ANNEXE 1

TERMES ET CONDITIONS DES BSA 1 ET DES BSA 3



KAMINO
Société par actions simplifiée au capital de 7.500.000 euros
Siége social : 1, Rond Point Schwartz — 78310 Maurepas
513 412 965 RCS Versailles

PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
EN DATE DU 21 MAI 2010

L'an deux mille dix, le 21 mai,
a 16 heures,

les associés de la société KAMINO, société par actions simplifiée au capital de
7.500.000 euros, dont le siege social est situé 1, Rond Point Schwartz — 78310 Maurepas,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numéro
513 412 965 (ci-apres la « Société »), se sont réunis en assemblée générale extraordinaire au
siege social de la Société, sur convocation du Président conformément aux dispositions de
l'article 15.4 des statuts, 2 1’effet de délibérer et de statuer sur 1’ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

A titre extraordinaire

- FEmission de 316.160 bons de souscription d'actions (ci-aprés les «BSA1») et
suppression du droit préférentiel de souscription des associés au bénéfice de personnes
dénommées ;

- Emission de 706.800 bons de souscription d'actions (ci-apr®s les «BSA3») et
suppression du droit préférentiel de souscription des associés au bénéfice de personnes
dénommées ;

- Autorisation & donner an Président de la Société de procéder & des augmentations de
capital avec suppression du droit préférentiel de souscription des associés au profit des

salarié€s adhérents d’un plan d’épargne d’entreprise ;

- Pouvoirs pour formalités.
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Sont présents et ont émargé personnellement la feuille de présence :

- Acto Capital I, fonds commun de placement 2 risques, représenté par sa société de
gestion Groupama Private Equity, société anonyme au capital de 125.000 euros, dont le
siége social est 148, boulevard Haussmann - 75008 Paris, immatriculée au RCS de Paris
sous le numéro 392 122 370, elle méme représentée par Monsieur Jean-Marc Scéo ; et

- Barberine, entreprise unipersonnelle & responsabilité limitée au capital de 7.500 euros,
dont le siege social est Rond Point Pariwest, 78310 Maurepas, immatriculée av RCS de
Versailles sous le numéro 448 917 591 représenté€e par son gérant, Monsieur Frédéric
Marchal.

La feuille de présence, certifiée exacte par le Président, permet de constater que les associés
présents possédent la totalité€ des actions et des droits de vote composant le capital social de la
Société.

Les Commissaires aux comptes, diiment convoqués, sont absents et excusés.
L’assemblée est déclarée régulierement constituée et peut valablement délibérer.
L’assemblée est présidée par Monsieur Frédéric Marchal, Président de la Société.
Le Président de s€ance met & la disposition des associés :

- la feuille de présence,
- le rapport du Président,
- le rapport des Commissaires aux comptes,

- un exemplaire des statuts de la Société.

Le Président fait observer a titre préliminaire que la présente assemblée a été convoquée
verbalement et sans délai conformément aux dispositions légales et statutaires.

Le Président indique ensuite que les documents visés ci-dessus n'ont pas été tenus a la
disposition des associés dans les délais légaux et statutaires.

Compte tenu du fait que tous les associ€s de la Société sont présents, chacun d'entre eux
déclare avoir eu toute ’information nécessaire 2 I’expression de son vote au sein de la
présente assemblée générale, renonce a se prévaloir du non respect des délais visés ci-dessus,
et reconnait en conséquence la validité de la présente assemblée.

Diverses observations sont échangées sur les questions a 1’ordre du jour. Puis, personne ne
demandant plus la parole, le Président de séance met successivement aux voix les résolutions

suivantes :
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PREMIERE RESOLUTION
(Emission de 316.160 Bons de Souscription d'Actions (« BSA 1 »))

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblécs générales extraordinaires,

apres avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport spécial des Commissaires
aux comptes,

constatant que le capital social de la Société est entitrement libéré,

décide l'émission de 316.160 bons de souscription d’actions (ci-aprés les « BSA 1 »), dont les
caractéristiques sont déterminées ci-apres,

décide de fixer le prix d’émission desdits BSA 1 & dix centimes d’euro (0,10 €) I’un, étant
précisé que les BSA 1 devront, lors de leur souscription, tre intégralement libérés en
numéraire pour la totalité du prix d’émission,

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux associés de la Société par
Particle L. 225-132 du Code de commerce, sur renvoi de ’article L. 227-1 du mé€me Code, et
de réserver la souscription des 316.160 BSA 1 aux personnes suivantes :

- Monsieur Christophe DUPONT, a hauteur de 95.552 BSA 1,

- Monsieur Jesus JARA, 2 hauteur de 47.775 BSA 1,

- Monsieur David BASSAN, a hauteur de 47.775 BSA 1,

- Monsieur Gérald SERMEUS, i hauteur de 47.775 BSA 1,

- Monsieur Philippe KREMPF, a hauteur de 28.103 BSA 1,

- Monsieur Sébastien RICCO, 3 hauteur de 28.103 BSA 1,

- Monsieur Jér6me THUR, 2 hauteur de 21.077 BSA 1,

(ci-apres collectivement les « Bénéficiaires 1 »),

décide que les souscriptions seront regues au siége social 2 compter de la présente assemblée
et jusqu'au 21 juin 2010 inclus et que la souscription sera close par anticipation d€s que tous

les BSA 1 auront été souscrits dans les conditions prévues dans la présente résolution,

décide que les fonds provenant des versements en especes seront déposés, dans les d€lais
prévus par la loi, sur le compte bancaire ouvert au nom de la Société,

décide que chaque BSA 1 donnerait le droit a son titulaire de souscrire une (1) action
ordinaire de la Société & un prix unitaire de un euro (1 €),
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décide que les actions ordinaires ainsi souscrites devront étre intégralement libérées lors de
leur souscription, soit par versement en numéraire, soit par compensation avec des créances
certaines, liquides et exigibles sur la Société,

décide que les nouvelles actions ordinaires remises au souscripteur lors de l'exercice des
BSA 1 seront soumises a toutes les dispositions statutaires et porteront jouissance dés leur
création,

décide que les BSA 1 ne pourront é&tre exercés qu’en cas (i) de fusion par absorption de la
Société par une autre société, a I’exception de toute fusion réalisée entre la Société et toute
société dont la Société détient le contrdle au sens de |’article L. 223.3 du Code de commerce,
ou (ii) de cession ou d'apport au profit d’'un ou plusieurs tiers, personnes physiques ou
morales non associées, de 100 % du capital de la Société (dans chaque cas, ci-aprés une
« Opération »),

décide que, pour qu'un BSA 1 soit valablement exercé, les demandes d’attribution d'actions
(constituée par un bulletin de souscription) devront &tre parvenues a la Soci€té par lettre
recommandée avec avis de réception ou remise en main proprc entre la date a laquelle aura
été conclu tout engagement ferme en vue de 1’Opération et la date de réalisation effective de
I’Opération. Lorsque le prix des actions sera libéré par chéque, le cheque sera joint a la
demande. S’il ne s’agit pas d’un chéque de banque, il ne vaudra libération & sa date de
réception que s’il est diment provisionné. Lorsque le prix de souscription des actions sera
libéré par virement bancaire, le prix de souscription devra &tre parvenn sur le compte de la
Société au plus tard dans les dix (10) jours calendaires suivant la date de réception de ladite
demande de souscription. Il est précisé que l'exercice sera réputé :

- avoir eu lieu un instant de raison avant la réalisation de 1’Opération dans l'hypothése de la
réalisation de 1’Opération, et

- nul et non avenu dans 'hypothése ot I’Opération ne serait pas réalisée, la Société¢ étant
tenue dans ce cas de restituer au titulaire des BSA 1 ayant manifesté son désir d'exercer
ses BSA 1 son chéque de banque et son bulletin de souscription et ledit titulaire
conservant consécutivement le droit d'exercer ses BSA 1 en cas de survenance ultérieure
d'une Opération,

décide que les BSA 1 devront étre exercés au plus tard immédiatement avant la réalisation de
I’Opération, €tant précisé que la Société aura I’obligation d’informer les titulaires de BSA 1
de Ja survenue de toute Opération dont ils n’avraient pas connaissance au moins
quinze (15) jours & I’avance,

décide qu'en cas de réalisation d'une Opération, les BSA 1 qui n'auraient pas été exercés ainsi
qu'il est indiqué ci-dessus seront antomatiquement caducs,

décide qu’en cas de cessation de toute fonction salariée du titulaire de BSA 1 au sein de la
Société, ou des sociétés qu’elle contrdle ou par lesquelles elle est contrlée au sens de I’article
L. 233.3 du Code de commerce, résultant (i) d’une démission du titulaire, autre qu’une
Démission Légitime (tel que le terme est défini ci-apres), ou, (ii) d’un licenciement du
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titulaire pour faute grave ou lourde au sens de la jurisprudence sociale (ci-aprés le
« Cas de Départ 1»), les BSA 1 détenus par ledit titulaire seront automatiquement et
immédiatement caducs a la Date de Départ telle que définie ci-apres,

décide qu’en cas de cessation de toute fonction salariée du titulaire de BSA 1 au sein de la
Société, ou des sociétés qu’elle contrdle ou par lesquelles elle est contrdlée au sens de I'article
L. 233.3 du Code de commerce, 2 la suite d’une démission légitime au sens de 1’accord
d'application n°15 du 18 janvier 2006 pris pour l'application des articles 2, 4 €) et 10
paragraphe 2 b) du Réglement UNEDIC, ayant effectivement donné licu a versement d’une
indemnisation du chémage par P6le Emploi, ou tout autre organisme équivalent, et sous
réserve qu’a la suite de cette démission le titulaire n’exerce pas d’activit€ au bénéfice d’une
entité exercant en Europe une activité concurrente a celle exercée par le groupe constitué de la
Société et de ses filiales, (ci-apres la « Démission Légitime »), ou d’un licenciement pour un
motif autre qu’une faute grave ou lourde au sens de la jurisprudence sociale (ci-apres le « Cas
de Départ 2 »), seuls les BSA 1 Acquis (tel que ce terme est défini ci-dessous) par ledit
titulaire pourront étre exercés en cas d’Opération, étant précisé que le nombre de BSA 1
Acquis par le titulaire sera détermin€ par la formule suivante :

Nombre de BSA 1 Acquis = Nombre de BSA 1 attribués x M x 20 %,

ol « M » est le nombre d’années civiles entiéres écoulées entre le 1% janvier 2010 et la Date
de Départ (telle que définie ci-aprés) & raison d’un Cas de Départ 2, les autres BSA 1 détenus
par le titulaire étant automatiquement et immeédiatement caducs a la Date de Départ,

décide que la Date de Départ est entendue comme la date & laquelle le titulaire de BSA 1
cesse d’apparaitre dans les registres du personnel de la société concernée a la suite de sa
démission ou de son licenciement,

décide qu’en cas (i) d’incapacité déclarée consécutivement 2 un examen médical prévu a
larticle R. 4624-21 du Code du travail frangais ou de tout autre disposition équivalente
applicable, ou (ii) de décés du titulaire de BSA 1, le nombre de BSA 1 Acquis exergable par le
titulaire ou ses ayants-droit en cas d’Opération sera égal a 100 % des BSA 1 qui lui ont été
attribués,

décide que, dans I'hypothese ol 1'exercice de BSA 1 par leurs titulaires donnerait droit a la
souscription d'un nombre total d'actions formant rompus, ce nombre sera arrondi au nombre
entier inférieur,

précise, en tant que de besoin, que chaque BSA 1 ne pourra étre exercé qu'une fois,

décide que les BSA 1 sont émis sous la forme nominative et feront l'objet d'une inscription en
compte,

décide que les BSA 1 auront une durée de dix (10) ans & compter de leur émission,
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précise, en tant que de besoin, que I'ensemble des BSA 1 ne pourra permettre la souscription
de plus de 316.160 actions ordinaires de la Société,

décide 1'émission de 316.160 actions ordinaires de la Société auxquelles pourrait donner droit
an maximum l'exercice des BSA 1, sous réserve des ajustements prévus par les dispositions
1égales et réglementaires applicables,

précise, en tant que de besoin, qu’en application de P’article L.225-132 du Code de
commerce, sur renvoi de 1’article L. 227-1 du mé€me Code, la présente décision emporte de
plein droit au profit des porteurs de BSA 1 renonciation des associés a leur droit préférentiel
de souscription des actions ordinaires auxquelles les BSA 1 donnent droit,

rappelle qu'en application de l'article L. 228-98 du Code de commerce :

- en cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution du nombre
des actions, les droits des titulaires des BSA 1 quant au nombre d'actions a recevoir sur
exercice des BSA 1 seront réduits en conséquence comme si lesdits titulaires avaient été
associés des la date d'émission des BSA 1,

- en cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution de la valeur
nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles les BSA 1 donnent
droit ne variera pas, la prime d'émission étant augmentée du montant de la diminution de
la valeur nominale ;

décide en outre que :

- en cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution de la
valeur nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles les BSA 1
donnent droit sera réduit a due concurrence,

- en cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution du
nombre des actions, les titulaires des BSA 1, s'ils exercent leurs BSA 1 pourront demander
le rachat de leurs actions dans les mémes conditions que s'ils avaient été associ€s au
moment du rachat par la Société de leurs propres actions ;

décide qu'au cas o, tant que les BSA 1 n'auront pas été exercés, la Société procéderait a 'une
des opérations mentionnées ci-apreés :

- émission de titres de capital comportant un droit préférentiel de souscription des associ€s,
- modification de la répartition de ses bénéfices par la création d'actions de préférence,

- distribution de réserves en espéces ou en nature et de prime d'émission ;

les droits des titulaires des BSA 1 seront réservés dans les conditions prévues a l'article
L. 228-99 du Code de commerce,

précise que, pour e cas ol il serait nécessaire de procéder a l'ajustement prévu a l'article
L. 228-99 3° du Code de commerce, 1'ajustement serait réalis€ en appliquant la méthode
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prévue a l'article R. 228-91 du Code de commerce, étant précis€é que la valeur du droit
préférentiel de souscription comme la valeur de l'action avant détachement du droit de
souscription seraient, si besoin était, déterminées par le Président de la Société en fonction du
prix de souscription, d’échange ou de vente par action retenu lors de la derniére opération
intervenue sur le capital de la Société (augmentation de capital, apport de titres, vente
d’actions, etc.) au cours des six (6) mois précédant ladite décision, ou, a défaut de réalisation
d’une (elle opération au cours de cette période, en fouction de tout autre paramétre financier
qui apparaitra pertinent an Président de la Société,

décide que la Sociélé est autorisée 3 modifier sa forme, son objet social et les regles de
répartition de ses bénéfices ainsi qu’a amortir son capital et émettre des actions de préférence
ainsi qu’il est prévu par ’article L. 228-98 du Code de commerce,

autorise la Société a imposer aux titulaires des BSA 1 le rachat ou le remboursement de leurs
droits ainsi qu’il est prévu a I’article L. 228-102 du Code de commerce,

donne tous pouvoirs au Président de 1a Société pour :

- recueillir les souscriptions respectives des Bénéficiaires 1 aux BSA 1 et les versements y
afférents,

- procéder 2 la cl6ture anticipée de la souscription ou proroger sa date, le cas échéant,
- obtenir les certificats attestant la libération et la réalisation de I’émission des BSA 1,
- procéder au retrait des fonds aprés la réalisation de 1’émission des BSA 1,

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités a l'effet de rendre
définitive 1’émission de BSA 1 décidée conformément aux termes de la présente
résolution,

- constater le nombre d'actions €mises par suite d'exercice des BSA 1, procéder aux
formalités consécutives aux augmentations de capital correspondantes et apporter aux
statuts les modifications corrélatives,

- prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs de BSA 1 en cas
d'opération financiére concernant la Société, et ce conformément aux dispositions 1égales
et réglementaires en vigueur, et

- d'une manitre générale, prendre toute mesure et effectuer toutes formalités utiles 2 la
présente émission.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & I’unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION
(Emission de 706.800 Bons de Souscription d'Actions (« BSA 3 »))

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires,
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aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport spécial des Commissaires
aux comptes,

constatant que le capital social de la Soci€té est entierement libéré,

décide 1'émission de 706.800 bons de souscription d’actions (ci-aprés les « BSA 3 »), dont les
caractéristiques sont déterminées ci-apres,

décide de fixer le prix d’émission desdits BSA 3 2 trois centimes d’euro (0,03 €) 1’un, étant
précisé que les BSA 3 devront, lors de leur souscription, étre intégralement libérés en
numeéraire pour la totalité du prix d’émission,

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux associés de la Société par
I’article L. 225-132 du Code de commerce, sur renvoi de I’article L. 227-1 du méme Code, et
de réserver la souscription des 706.800 BSA 3 aux personnes suivantes :

- Monsieur Christophe DUPONT, & hauteur de 213.611 BSA 3,
- Monsieur Jesus JARA, a hauteur de 106.805 BSA 3,

- Monsieur David BASSAN, a hauteur de 106.805 BSA 3,

- Monsieur Gérald SERMEUS, a hauteur de 106.805 BSA 3,

- Monsieur Philippe KREMPF, a hauteur de 62.827 BSA 3,

- Monsieur Sébastien RICCO, 2 hauteur de 62.827 BSA 3,

- Monsieur Jérdme THUR, a hauteur de 47.120 BSA 3,

(ci-apres collectivement les « Bénéficiaires 3 »),

décide que les souscriptions seront regues au siége social a compter de la présente assemblée
et jusqu'au 21 juin 2010 inclus et que la souscription sera close par anticipation dés que tous
les BSA 3 auront ét€ souscrits dans les conditions prévues dans la présente résolution,

décide que les fonds provenant des versements en espéces seront déposés, dans les délais
prévus par la loi, sur le compte bancaire ouvert au nom de la Soci€tg,

décide que chaque BSA 3 donnerait le droit a son titulaire de souscrire une (1) action
ordinaire de la Société a un prix unitaire de trois euros (3 €),

décide que les actions ordinaires ainsi souscrites devront étre intégralement libérées lors de
leur souscription, soit par versement en numeéraire, soit par compensation avec des créances
certaines, liquides et exigibles sur la Société,

décide que les nouvelles actions ordinaires remises au souscripteur lors de l'exercice des
BSA 3 seront soumises a toutes les dispositions statutaires et porteront jouissance dés leur

L, .
création,
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décide que les BSA 3 ne pourront étre exercés qu’en cas (i) de fusion par absorption de la
Société par une autre société, a ’exception de toute fusion réalisée entre la Soci€té et toute
société dont la Société détient le contrdle au sens de Varticle I.. 223.3 du Code de commerce,
ou (ii) de cession ou d'apport au profit d’'un ou plusieurs tiers, personnes physiques ou
morales non associées, de 100 % du capital de la Société (dans chaque cas, ci-aprés une
« Opération »),

décide que, pour qu'un BSA 3 soit valablement exercé, les demandes d’attribution d'actions
(constituée par un bulletin de souscription) devront étre parvenues a la Société par lettre
recommandée avec avis de réception ou remise en main propre entre la date a laquelle aura
été conclu tout engagement ferme en vue de 1’Opération et la date de réalisation effective de
I’Opération. Lorsque le prix des actions sera libéré par chéque, le chéque sera joint a la
demande. S’il ne s’agit pas d’un chéque de banque, il ne vaudra libération 2 sa date de
réception que s’il est diment provisionné. Lorsque le prix de souscription des actions sera
libéré par virement bancaire, le prix de souscription devra étre parvenu sur le compte de la
Société au plus tard dans les dix (10) jours calendaires suivant la date de réception de ladite

demande de souscription. 1l est précisé que 1'exercice sera réputé :

- avoir eu lieu un instant de raison avant la réalisation de 1’Opération dans 'hypothése de Ia
réalisation de 1’Opération, et

- nul et non avenu dans I'nypothése oi 1I’Opération ne serait pas réalisée, la Société étant
tenue dans ce cas de restituer au titulaire des BSA 3 ayant manifesté son désir d'exercer
ses BSA 3 son chéque de banque et son bulletin de souscription et ledit titulaire
conservant consécutivement le droit d'exercer ses BSA 3 en cas de survenance ultérieure
d'une Opération,

décide que les BSA 3 devront &tre exercés an plus tard immédiatement avant la réalisation de
I’Opération, étant précisé que la Société aura I’obligation d’informer les titulaires de BSA 3
de la survenue de toute Opération dont ils n’auraient pas connaissance au moins
quinze (15) jours a I’avance,

décide qu'en cas de réalisation d'une Opération, les BSA 3 qui n'auraient pas €t€ exercés ainsi
qu'il est indiqué ci-dessus seront automatiquement caducs,

décide qu’en cas de cessation de toute fonction salariée du titulaire de BSA 3 au sein de la
Société, ou des sociéiés qu’elle contrdle ou par lesquelles elle est contrdlée au sens de V’article
L. 233.3 du Code de commerce, résultant (i) d’une démission du titulaire, autre gqu’une
Démission Légitime (tel que le terme est défini ci-apres), ou, (ii) d’un licenciement du
titulaire pour faute grave ou lourde au sens de la jurisprudence sociale (ci-aprés le « Cas de
Départ 1 »), les BSA 3 détenus par ledit titulaire seront automatiquement et immédiatement
caducs a la Date de Départ telle que définie ci-aprés,

décide qu’en cas de cessation de toute fonction salariée du titulaire de BSA 3 au sein de la
Société, ou des sociétés qu’elle contrdle ou par lesquelles elle est contrdlée au sens de 'article
L. 233.3 du Code de commerce, 2 la suite d’'une démission légitime au sens de 1’accord
d'application n°15 du 18 janvier 2006 pris pour l'application des articles 2, 4 ¢) et 10
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paragraphe 2 b) du Réglement UNEDIC, ayant effectivement donné lieu a versement d’une
indemnisation du chdmage par Pdle Emploi, ou tout autre organisme équivalent, et sous
réserve qu’a la suite de cette démission le titulaire n’exerce pas d’activité au bénéfice d’une
entité exercant en Europe une activit€ concurrente a celle exercée par le groupe constitué de la
Société et de ses filiales, (ci-apres la « Démission Légitime »), ou d’un licenciement pour un
motif autre qu’une faute grave ou lourde au sens de la jurisprudence sociale (ci-apres le « Cas
de Départ 2 »), seuls les BSA 3 Acquis (tel que ce terme est défini ci-dessous) par ledit
titulaire pourront €tre exercés en cas d’Opération, étant précisé que le nombre de BSA 3
Acquis par le titulaire sera détermin€ par la formule suivante:

Nombre de BSA 3 Acquis = Nombre de BSA 3 attribués x M x 20 %.

ol « M » est le nombre d’années civiles entires écoulées entre le 1¥ janvier 2010 et la Date
de Départ (telle que définie ci-apres) a raison d’un Cas de Départ 2, les autres BSA 3 détenus
par le titulaire étant automatiquement et immeédiatement caducs a la Date de Départ,

décide que la Date de Départ est entendue comme la date 2 laquelle le titulaire de BSA 3
cesse d’apparaitre dans les registres du personnel de la société concernée a la suite de sa
démission ou de son licenciement,

décide qu’en cas (i) d’incapacité déclarée consécutivement 2 un examen médical prévu a
Particle R. 4624-21 du Code du travail francais ou de tout autre disposition équivalente
applicable, ou (ii) de déces du titulaire de BSA 3, le nombre de BSA 3 Acquis exercable par le
titulaire ou ses ayants-droit en cas d’Opération sera égal a 100 % des BSA 3 qui lui ont ét€
attribués,

décide que, dans 1'hypothése ol l'exercice de BSA 3 par leurs titulaires donnerait droit a la
souscription d'un nombre total d'actions formant rompus, ce nombre sera arrondi au nombre
entier inférieur,

précise, en tant que de besoin, que chaque BSA 3 ne pourra étre exercé qu'une fois,

décide que les BSA 3 sont émis sous la forme nominative et feront 1'objet d'une inscription en
compte,

décide que les BSA 3 auront une durée de dix (10) ans & compter de leur émission,

précise, en tant que de besoin, que l'ensemble des BSA 3 ne pourra permettre la souscription
de plus de 706.800 actions ordinaires de la Société,

décide I'émission de 706.800 actions ordinaires de la Société auxquelles pourrait donner droit
au maximum l'exercice des BSA 3, sous réserve des ajustements prévus par les dispositions

légales et réglementaires applicables,

précise, en tant que de besoin, qu'en application de I’article L.225-132 du Code de
commerce, sur renvoi de I’article L. 227-1 du méme Code, la présente décision emporte de
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plein droit au profit des porteurs de BSA 3 renonciation des associés a leur droit préférentiel
de souscription des actions ordinaires auxquelles les BSA 3 donnent droit,

rappelle qu'en application de l'article L. 228-98 du Code de commerce :

- en cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution du nombre
des actions, les droits des titulaires des BSA 3 quant au nombre d'actions a recevoir sur
exercice des BSA 3 seront réduits en conséquence comme si lesdits titulaires avaient été
associés deés la date d'émission des BSA 3,

- en cas de réduction de capital motivée par des pertes par voie de diminution de la valeur
nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles les BSA 3 donnent
droit ne variera pas, la prime d'émission étant augmentée du montant de la diminution de
la valeur nominale ;

décide en outre que :

- en cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution de la
valeur nominale des actions, le prix de souscription des actions auxquelles les BSA 3
donnent droit sera réduit & due concurrence,

- en cas de réduction de capital non motivée par des pertes par voie de diminution du
nombre des actions, les titulaires des BSA 3, s'ils exercent leurs BSA 3 pourront demander
le rachat de leurs actions dans les mémes conditions que s'ils avaient été associ€s an
moment du rachat par la Société de leurs propres actions ;

décide qu'au cas o, tant que les BSA 3 n'auront pas ét¢ exercés, la Soci€té procéderait a 'une
des opérations mentionnées ci-apres :

- émission de titres de capital comportant un droit préférentiel de souscription des associés,
- modification de la répartition de ses bénéfices par la création d'actions de préférence,

- distribution de réserves en espéces ou en nature et de prime d'émission ;

les droits des titulaires des BSA 3 seront réservés dans les conditions prévues a l'article
L. 228-99 du Code de commerce,

précise que, pour le cas ob il serait nécessaire de procéder a I'ajustement prévu a l'article
L. 228-99 3° du Code de commerce, l'ajustement serait réalis€ en appliquant la méthode
prévue a larticle R. 228-91 du Code de commerce, étant précis€ que la valeur du droit
préférentiel de souscription comme la valeur de l'action avant détachement du droit de
souscription seraient, si besoin était, déterminées par le Président de la Soci€t€ en fonction du
prix de souscription, d’échange ou de vente par action retenu lors de la derni¢re opération
intervenue sur le capital de la Société (augmentation de capital, apport de titres, vente
d’actions, etc.) au cours des six (6) mois précédant ladite décision, ou, 2 défaut de réalisation
d’une telle opération au cours de cette période, en fonction de tout autre parametre financier
qui apparaitra pertinent au Président de la Société,
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décide que la Société est autorisée & modifier sa forme, son objet social et les régles de
répartition de ses bénéfices ainsi qu’a amortir son capital et émettre des actions de préférence
ainsi qu’il est prévu par I’article L. 228-98 du Code de commerce,

autorise la Société & imposer aux titulaires des BSA 3 le rachat ou le remboursement de leurs
droits ainsi qu’il est prévu a I’article L. 228-102 du Code de commerce,

donne tous pouvoirs au Président de 1a Société pour :

- recueillir les souscriptions respectives des Bénéficiaires 3 aux BSA 3 et les versements y
afférents,

- procéder 2 la clSture anticipée de la souscription ou proroger sa date, le cas échéant,
- obtenir les certificats attestant la libération et la réalisation de I’émission des BSA 3,
- procéder au retrait des fonds apres la réalisation de 1’émission des BSA 3,

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités a l'effet de rendre
définitive 1’émission de BSA 3 décidée conformément aux termes de la présente
résolution,

- constater le nombre d'actions €mises par suite d'exercice des BSA 3, procéder aux
formalités consécutives aux augmentations de capital correspondantes et apporter aux
statuts les modifications corrélatives,
prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs de BSA 3 en cas
d'opération financiere concernant la Société, et ce conformément aux dispositions légales
et réglementaires en vigueur, et

- d'vne mani¢re générale, prendre toute mesure et effectuer toutes formalités utiles a la
présente €mission.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité,
TROISIEME RESOLUTION
(Délégation au Président aux fins de procéder a une augmentation du capital social en

application des articles L. 3332-1 et suivants du Code du travail)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires,

apres avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport spécial des Commissaires
aux comptes,

en application des dispositions de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce sur renvoi de
I’article L. 227-1 du méme Code et des articles L. 3332-18 et suivants du Code de travail,
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décide, sous réserve de la mise en place d’un plan d’épargne d’entreprise, de déléguer au
Président, conformément aux dispositions de l'article L. 225-138 du Code de commerce, sur
renvoi de Darticle L. 227-1 du méme Code, et des articles L. 3332-18 et suivants du Code du
travail, toutes compétences a l'effet de décider et procéder, en une ou plusieurs fois, dans un
délai de dix-huit (18) mois, 2 une augmentation de capital d'un montant nominal maximum de
huit mille deux cents (8.200) euros par ’émission d’un nombre maximum de huit mille deux
cents (8.200) actions ordinaires d'une valeur nominale d’un (1) euro chacune,

décide de supprimer en faveur des salariés adhérents d’un plan d’épargne d’entreprise, le
droit préférentiel de souscription aux actions émises en application de la présente délégation,

donne tous pouvoirs au Président pour :

- arréter la date et les modalités des émissions, le délai accordé aux salariés pour I’exercice
de leur droit, fixer le prix d’émission des actions nouvelles & émettre conformément aux
dispositions des articles L. 3332-18 et suivants du Code du travail, arréter les dates
d’ouverture et de cloture des souscriptions, la date, méme rétroactive, a compter de
laquelle les actions nouvelles porteront jouissance, les délais de libération, ainsi que fixer
éventuellement le nombre maximum d’actions pouvant &tre souscrites par salari€ et par
I’émission,

- constater la réalisation des augmentations de capital & concurrence du montant des actions
qui seront effectivement souscrites,

- accomplir, directement ou par mandataire, toutes opérations et formalités,

- apporter aux statuts les modifications corrélatives aux augmentations de capital social,

- et généralement faire le nécessaire.
Cette résolution mise aux voix, est rejetée & ’unanimité.
QUATRIEME RESOLUTION
(Pouvoirs)

Tous pouvoirs sont donnés au porteur de copies ou d'extraits certifi€s conformes du présent
procés-verbal pour faire tous dép6ts et accomplir toutes formalités de publicité nécessaires.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I’unanimité.
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L'ordre du jour étant €puisé, la séance est levée a 18 heures.

De tout ce qui précede, il a été dressé le présent proces-verbal qui a ét€ signé par le Président

de la Société et un associé.

Le Président ACTO CAPI AL

Monsieur Frédéric Marchal Représentd p Gro pama Private Equity
Représentég par Jean-Marc Scéo
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OBF Audit

ACTIF

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Concessions, brevets et droits similaires

20500000 concess. brevets licence
28050000 amort.concessions brevets

Autres immobilisations incorporelles

20800000 aut immo incorporelles
20810000 logiciel

28080000 amort aut immo incorporelles
28081000 amort logiciel

Immobilisations incorporelles en cours

23210000 projet 2 crm

23220000 projet 3 erp

23230000 projet 4 preparation inventair
23240000 projet 5 planning hebdo
23260000 projet ms crm

Immobilisations corporelles
Autres immobilisations corporelles

21810000 installation generales
21811000 oeuvre d'art

21820000 materiel de transport
21830000 materiel bureau et info.
21840000 mobilier

28181000 amort inst generales
28182000 amort mat transport
28183000 amort.mat.bureau et info.
28184000 amort.mobilier

Immobilisations financiéres (2)
Participations

26100000 ivalis espagne
26110000 ivalis italie
26111000 frais aquisition de titre
26120000 ivalis belgique
26130000 ivalis france
26140000 ivalis technology
26151000 frais ac / titres
26160000 ivalis pologne
26161000 ivalis nl
26162000 ivalis deutschland
26163000 sigma gmbh
26164000 ivalis bresil

Autres immobilisations financiéres

27500000 depots cautionnem.verses
27550000 cautionnement

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Créances (3)
Clients (3)

Autres (3)

44400000 etat - is

44562300 tva ded /immos
44566000 tvasurbets

44566100 tva sur prestations
44566300 tva/autr.biens serv. ded.
44586000 tca/fact. non parvenues
45510000 ivalis france

BILAN - ACTIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeurs nettes au

31/12/13

4 407,57

14 896,25
-10 488,68

353 903,73

450 604,88
212 456,78
-100 461,24
-208 696,69

192 930,79

58 946,10
114 342,00
19 642,69

1 328 650,89

75 798,76

3 336,50

10 739,00
2596 677,32
17 063,50

-44 329,52

-3 191,67

-1 315 895,67
-11 547,13

12 614 481,78

9 900,00

10 000,00
374 665,86
1928 809,65
1 225 000,00
200 000,00
30 000,00
12 716,18
18 000,00

50 000,00

8 738 000,00
17 390,09

156 690,53

6 690,53
150 000,00

14 651 065,29

1 998 329,96
2520 710,76

469,55
1588,35
50 623,45
21 567,96
10 567,53

Valeurs nettes au
31/03/13

5 714,56

14 896,25
-9 181,69

145 988,19

173 545,00
212 456,78
-34 705,00
-205 304,59

429 723,10

24 190,00
232 245,00
58 946,10
114 342,00

1738 527,10

75 798,76

3 336,50

10 739,00
2423 263,75
17 063,50
-38 586,96
-1 581,02
-741 651,96
-9 854,47

3 484 425,83

9 900,00
10 000,00

1928 809,65
1225 000,00
200 000,00
30 000,00
12 716,18
18 000,00

50 000,00

6 572,66
6 572,66

5810 951,44

1 586 033,28
3 122 175,07

732 949,00
61 802,76

129 904,77
24 228,48
12 980,76

8 046,35

Voir |'attestation de I'expert cemptable

Variation

en valeur

-1 306,99

-1 306,99
207 915,54

277 059,88

-65 752,24
-3392,10

-236 792,31

-24 190,00
-232 245,00

19 642,69

-409 876,21

173 413,57

-5 742,56
-1 610,85
-574 243,71
-1 692,66

9 130 055,95

374 665,86

8 738 000,00
17 390,09

150 117,87

117,87
150 000,00

8 840 113,85

412 296,68
-601 464,31

-732 949,00
-61 333,21
1 588,35
-79 281,32
-2 660,52
-2413,23
-8 046,35

en %

-22,87

-14,23
142,42
159,65
-189,44
-1,65
-55,10

-100,00
-100,00

-23,58

7,16

-14,88
-101,89
-77,43
-17,18

262,02

1,79

152,13

26,00
-19,26

-100,00
-99,24

-61,03
-10,98
-18,59
-100,00
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DBF Audit

ACTIF

45510300 ivalls espagne

45510500 |Ivalls ltalle

45510800 Ivalis pologne

45510900 ivalis deutschland
45510920 ivalis technology
45511000 c/c impots ivalls france
45512000 c/c kamino

45513000 c/c impots ivalls techno
46870000 divers produits a recevoir

Fournisseurs débiteurs
Valeurs moblliéres de placement
Autres titres

50836000 fcp trusteam secure b
50837000 sogemone
50838000 sogemoneplus sicav
Disponibilltés
51210000 cm cic liquidite
51230000 ste generale
51232000 ste gale 20146472
51250000 credit agricole
51260000 bangue Ic!
53010000 caisse

Charges constatées d'avance (3)
48600000 charges constat. d'avance

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges a répartir sur plusleurs exercices

48130000 charges a repartir sur plusieu
48160000 frais emission des emprunts

TOTAL ACTIF GENERAL

BILAN - ACTIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeurs nettes au

31/03/13
421 163,01

221 289,92
145 438,45
1010 000,00
258 547,76

84 447,00

2 182,54

9 011,00
183,27

10 943,74

Valeurs nettes au
31/12/13

317 949,71
281 289,92
430 438,45

1 290 000,00
40010,32

464 305,97
460 552,14

2 162,07
1591,76
318 254,80
922,74
1173,40
301 824,21
10 797,88

3 450,92
85,65

39 645,28

39 645,28

5 541 358,14

4 A

19949 048,81 11352 309,58

Voir I'attestation de |'expert comptable

Variation
en valeur
-103 213,30
60 000,00
285 000,00
280 000,00
-182 342,24
-44 436,68
-2 182,54
-9 011,00
-183,27

-5 067,33

-244 533,77

-22,72
-452,60
-242 867,08
-412,60
-778,77

47 705,91
47 705,91
-391 062,82

147 688,20

-16 409,80
164 098,00

8 596 739,23

en %

-24,51
27,11
195,96
2072
-70,53
-52,62
-100,00
-100,00
-100,00

-46,30

-76,84

-2,46
-38,57
-80,47

-3,82
-22,57

120,33
120,33
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DEF Audit

PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Capital (dont verseé . 0 )
10100000 capital
Primes d'émission, de fusion, d'apport
10410000 primes liees / cap.social
Réserves
Réserve légale
10610000 reserve legale
Autres réserves
10680000 autres reserves
Report & houveau
11000000 report a nouveau credit.
Résultat de I'exercice (bénéfice/perte)
SITUATION NETTE
Provisions réglementées

14500000 amortiss. derogatoires
14510000 amortissement derogatoi sigma

TOTAL CAPITAUX PROPRES
AUTRES FONDS PROPRES
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS
Provisions pour risques

15180000 autres prov. pour risques

TOTAL PROVISIONS

DETTES (1)
Empr. et dettes aup. des établiss.crédit (2)

16410000 pret 211272009801 320k
16420000 pret sg 1000000€

16430000 pret bnp 374227.50€ rbt fac in
16440000 pret oseo ctr0114777
16450000 pret oseo 3m dos0003246
16460000 pret bq palatine 1434500€
16470000 pret bnp 1434500€
16480000 pret oseo dos0003316 150ke
16490000 pret sg 2 869 000€
16880000 interets courus

51270000 bnp paribas

51280000 banque palatine

51860000 interets courus a payer

Emprunts et dettes financieres diverses (3)
45513000 c/c impots ivalis techno
Fournisseurs
Fournisseurs, factures non parvenues
Dettes fiscales et sociales

42100300 salaires mars

42101200 salaires decembre

42820000 dettes prov./conges payes
42860000 perso autres charges a payer
43100100 urssaf maurepas

43720000 mornay
43730000 mutuelle / prevoyance

BILAN - PASSIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeurs au
31/12/13

262 500,00
262 500,00
109 094,48
109 094,48

26 250,00
26 250,00

84 112,95

84 112,95

7 383 044,80
7 383 044,80

1 036 218,27
8 901 220,50
61 633,25

24 166,67
37 466,58

8 962 853,75

15 752,29
15 752,29

15 752,29

9 846 669,61

101 000,88
472 222,37
323 898,94
241 466,57

3000 000,00

1 381 370,50

1381 370,50
142 885,21

2 762 741,00

26 376,43
12 869,39
95,68
372,14

3 572,00
3 572,00

541 993,92
61 851,63

505 846,17

17 402,70
32 700,00
3 000,00
32 780,00
14 995,00
4 669,00

Valeurs au

31/03/13

262 500,00
262 500,00
109 094,48
109 094,48

26 250,00

26 250,00

84 112,95

84 112,95

6 516 568,24
6 516 568,24
866 476,56

7 865 002,23
19 666,67

19 666,67

7 884 668,90

15 752,29
15 752,29

15 752,29

1643 186,66

181 498,94
750 000,07
374 227,50
328 560,78

757,35
3 014,44

5 127,58

1 307 291,53
73 514,63
362 754,57
17 402,70

29 100,00
4 925,00
30 576,00
13 620,00
4 466,00

Voir V'attestation de l'expert comptable

Variation

en valeur

866 476,56
866 476,56
169 741,71

1 036 218,27
41 966,58

4 500,00
37 466,58

1078 184,85

8 203 482,95

-80 498,06
-277 777,70
-50 328,56
-87 094,21

3 000 000,00
1 381 370,50
1 381 370,50
142 885,21
2 762 741,00
25 619,08

9 854,95
95,68

-4 755,44

3 572,00
3572,00
-765 297,61
-11 663,00
143 091,60
-17 402,70
17 402,70

3 600,00

-1 925,00

2 204,00

1 375,00
203,00

en %

13,30
13,30
19,59
13,18
213,39
22,88

13,67

499,24

-44,35
-37,04
-13,45
-26,51

326,92

-92,74

-58,54
-15,86

39,45
-100,00

12,37
-39,09
7,21
10,10
4,55
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DBF Audit

PASSIF

43820000 charges sociales sur cong
43860000 autres charges a payer
43861000 charges soc aur primes
44400000 etat - Is

44551000 tva a decaisser
44571300 tva collectée 19.6%
44860000 charges a payer

Autres dettes

45700000 dividendes a payer
46724000 crediteurs divers italle
46740000 autres comptes
467kremp frals krempf
467march frais frédéric marchal
467ricco ricco sebastien frals
467vallee roch vallee

TOTAL DETTES

TOTAL PASSIF GENERAL

(1) Dont & pius d’un an
(1) Dont & moins d'un an
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créd. de banques

BILAN - PASSIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeurs au
31/12/13

13 100,00
8 686,00

207 888,32
31 669,50
18 962,00

10 509,44

10 970 442,77

19 949 048,81
-1591 653,75

12 562 096,52
12 965,07

Valeurs au
31/03/13

11 600,00
7 744,00
1.970,00

17 689,00
208 364,87
15 297,00
65 141,00

47 344,32
5026,29

11 465,94
14,09
1 290,36

3 451 888,39

11 352 309,58

976 833,97
2 475 054,42
3 014,44

Volr |'sttestation de ('expert comptable

Variation

en valeur
1 500,00
942,00
-1 970,00
207 888,32
13 980,50
-88 371,22
3 665,00
-54 631,56

-47 344,32
1.206,21
568,74

-7 771,83
-1 290,36

7 518 554,38

8 596 739,23

12,93
12,16
-100,00

79,03

-42,41
23,96

-83,87
-100,00

-67,78

-100,00
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Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
70710000 ventes mses gpe export

Production vendue (biens et services)

70680000
70682000
70861000
70862000

prestations diverses france
prestations diverses cee
fees france

fees cee

Montant net du chiffre d'affaires

Production immobilisée

72100000 immobilisation incorporel

Reprises sur prov. (amorts), transferts charges

79100000 transfert de charges d'exploit
79110000 transfert charges an

Autres produits

75110000 redevances
75800000 prod.divers de gest.cour.

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

Charges d'exploitation
Autres achats et charges externes

60610000
60620000
60640000
61100000
61140000
61141000
61150000
61211000
61212300
61300000
61302000
61320000
61334000
61335000
61336000
61337000
61338000
61350000
61353000
61400000
61510000
61520000
61550000
61560000
61561000
61600000
61610000
61611000
61640000
61810000
61812000
61850000
61860000

fournit non stock

fourn pt equip

fournitures administratives
sous traitance barberine
sous-traitance presta ivalis f
sous traitance ivalis techno
sous-traitance cee

lixxball 755031f80

lixbaill n°970231b90
focations

location du copieur

loyer maurepas

loc Id vehicules siege
location audi 10069671/id
foc audi 3 bz-256-gr
peugeot 207 vu 3005975531
vp audi al

locations mobilieres

loc serveur

charges locat.copropriete
entretien loc. maurepas
ent vehicule siege

entret repar. /biens mobiliers
maintenance

projet erp

assurance voiture bureau
multirisques

assurance copieur grenke
responsabilite civile

doc generale

abonnement telesuveillance
frais colfoques seminaire
frais formation personnel

OBF Audit

COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Valeur au
31/12/13

3 549 851,67
972,00

2 083 048,33
1 465 831,34

3 549 851,67

172 689,58

164 098,00
8 591,58

13 775,67

13 576,89
198,78

3 736 316,92

1397 475,68

7843,93
11 495,84
836,78
207 500,00
31 500,00
477 000,00
26 762,17

1175,85
2 929,32
17 644,96

16 574,58
5 768,91
2971,98
4 296,15

10 215,18

51 169,77
3 730,93
2662,38
5547,45
4 604,50

14 828,56

45 081,00
7 363,58

862,73

397,61
110,63
17 793,75
12 600,11

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

% CA

100,00
0,03

58,68
41,29

100,00

4,86

4,62
0,24

0,39

0,38
0,01

105,25

39,37

0,22
0,32
0,02
5,85
0,89
13,44
0,75

0,03
0,08
0,50

0,47
0,16
0,08
0,12
0,29

0,11
0,07
0,16
0,13
0,42
1,27
0,21
0,02

0,01

0,50
0,35

Valeur au
31/03/13

250,00
250,00

5 083 808,60

4 446,94
784,00

2 974 704,67
2 103 872,99

5 084 058,60

111 660,00
111 660,00

14 319,30

14 319,30
18 864,92

16 650,81
2 214,11

5 228 902,82

1726 163,10

11 149,30
22 004,79
5172,61
342 500,00
41 136,46
623 371,00
23 122,26
350,00

13 588,91

4 294,52
32 180,42
151,63
27620,30
9 676,88
4 764,08
6 661,31
13 674,55
7 042,97
6 885,50
4 873,91
4 903,55

21 730,23
19 731,00
5 907,81
1916,20
-28,90

4 892,23
1 326,37

1417,65

% CA

100,00

0,09
0,02
58,51
41,38

100,00

2,20
2,20
0,28

0,28
0,37

0,33
0,04

102,85

33,95

0,22
0,43
0,10
6,74
0,81
12,26
0,45
0,01
027

0,08
0,63

0,54
0,19
0,09
0,13
0,27
0,14
0,14
0,10
0,10

0,43
0,39
0,12
0,04

0,10
0,03

0,03

Variation

en valeur en %

-250,00 -100,00

-250,00 -100,00
-1533956,93 -30,17
-3474,94 -78,14
-784,00 -100,00
-891 656,34  -29,97
-638 041,65  -30,33
-1 534 206,93 -30,18
-111 660,00 -100,00
-111 660,00 -100,00
158 370,28
164 098,00
-5727,72  -40,00
-5 089,25 -26,98
-3073,92 -18,46
201533 -91,02
-1 492 585,90 -28,54
-328 687,42 -19,04
-3305,37 -29,65
-10 508,95  -47,76
-433583 -83,82
-135000,00 -39,42
-9636,46  -23,43
-146 371,00  -23,48
363991 15,74
-350,00 -100,00
-13 588,91 -100,00
117585
136520 -31,79
-14 535,46  -45,17
-151,63 -100,00
-11 045,72  -39,99
-3907,97 -40,38
-1792,10 -37,62
-2365,16 -35,51
-3459,37  -25,30
44 126,80 626,54
-3 154,57  -45,81
-2211,53 -45,37
643,90 13,13
4 604,50
-6901,67 -31,76
25 350,00 128,48
145577 24,64
-1053,47 -54,98
28,90 100,00
-4892,23 -100,00
928,76  -70,02
110,63
16 376,10
12 600,11
7/11

Voir I'attestation de I'expert comptable



62210000 commissions

62260000 honoraires affaires
62261000 honoraires comptable
62263000 honoraires etranger
62266000 honoraires divers
62267000 honoraires bourses
62270000 frais d acte et de cont
62300000 pub.public.rel.publiques
62304000 site internet et annuaire
62304900 site internet et annuaire cee
62310000 publicite annonces
62340000 cadeau 3 la clientele
62370000 frais de recrutement
62380000 divers, dons

62410000 transport divers
62500000 depit hotel

62502000 deplt resto

62503000 depit train

62504000 deplt avion

62505000 deplt peage

62506000 deplt divers

62510000 depit prospection
62530000 divers alimentaire bureau
62570000 reception invitation
62600000 frais postaux

62610300 orange

62610500 bouygues telecom
62612000 telephone mobile sfr
62700000 services bancaires et ass
62710000 frais bancaires ndf
62720000 comm.frais s/emission emprunts

Impdts, taxes et versements assimilés

63120000 taxe d apprentissage
63130000 formation continue
63330000 formation/ organisme
63511000 cvae

63512000 taxes foncieres
63514000 taxes/vehicul.de societes
63515000 taxe sur les bureaux
63540000 droits enregisitrement
63710000 organic

Salaires et traitements

64110000 salaire encadrement
64120000 conge payes

64130000 primes gratification
Charges sociales

64510100 urssaf maurepas
64521100 prevoyance maurepas
64532100 retraite cadre maurepas
64580000 charges/provision cp
64700000 autres charges sociales
64750000 medecine du travail pharm
64800000 autres charges de perso

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amorts

68110000 dotat. aux amort.incorp.
68111000 dot.aux.amort.immos corp
68120000 dot amort charges a repartir

Autres charges

DBF Audit

COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Valeur au
31/12/13

4,50
49 084,93
80 939,00

1 325,95
24 153,81
246,34

2 000,00
5 390,42
5639,66
11 142,35
2 946,79

7 918,94

1 840,29
5 846,08
4 024,12
24 939,47
395,41

4 988,63
15 402,87
1 489,63
4 367,96
68,84
595,15
3252,00
360,00
-16 398,66
144,55
164 098,00

61 789,10

1579,00
1 508,00

45 153,00
3 190,10
3 359,00
1910,00

5 090,00

233 680,57

232 005,57
3 600,00
-1 925,00

98 710,88

63 517,52
7 651,99
26 009,58
1 500,00
-740,00
250,00
521,79

695 133,82

70 451,33
608 272,69
16 409,80

625,08

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

% CA

1,38
2,28

0,04
0,68
0,01
0,06
0,15
0,16
0,31
0,08

0,22
0,05
0,16
0,11
0,70
0,01
0,14
0,43
0,04
0,12

0,02
0,09
0,01
-0,46

4,62
1,74

0,04
0,04

1,27
0,09
0,09
0,05

0,14

6,58
6,54
0,10

-0,05

2,78
1,79
0,22
0,73
0,04

-0,02
0,01
0,01

19,58

1,98
17,14
0,46

0,02

Valeur au
31/03/13

20,00

14 016,91
114 308,00
25 000,00
-16 949,80
40 252,61
353,02

7 297,21

8 238,40

7 047,67

4.336,97
7 744,94
2 000,00
5367,79
22 806,08
16 051,48
2 255,40
59 807,98
1 361,22
15 027,97
10 089,37
2 755,15
15 106,82
321,78

2 946,20
11 268,83
4 650,80
80 359,57
303,19

102 230,09

2 606,00
2 658,10
17 447,00
57 394,00
5 196,98
5 888,00
3 078,88
217,13

7 744,00

378 434,72

383 409,72
-9 900,00
4 925,00

160 021,66

105 261,06
12 306,50
42 677,46
-4 000,00

1 970,00
1 326,64
480,00

860 986,14

38 367,63
822 618,51

1 230,84

% CA

0,28
2,25
0,49
-0,33
0,79
0,01
0,14
0,16
0,14

0,09
0,15
0,04
0,11
0,45
0,32
0,04
1,18
0,03
0,30
0,20
0,05
0,30
0,01
0,06
0,22
0,09
1,58
0,01

2,01

0,05
0,05
0,34
1,13
0,10
0,12
0,06

0,15

7,44
7,54
-0,19
0,10
3,15
2,07
0,24
0,84
-0,08
0,04
0,03
0,01

16,94

0,75
16,18

0,02

Variation

en valeur

-15,50
35 068,02
-33 368,00
-25 000,00
18 275,75
-16 098,80
-106,68
-5297,21
-2 847,98
-1 408,01
11 142,35
-1 390,18
-7 744,94
-2 000,00
2 551,15
-20 965,79
-10 205,40
1 768,72
-34 868,51
-965,81
-10 039,34
5313,50
-1 265,52
-10 738,86
-252,94

-2 351,05
-8 016,83
-4 290,80
-96 758,23
-158,64
164 098,00

40 440,99

-1 027,00
-1 150,10
-17 447,00
-12 241,00
-2 006,88
-2 529,00
-1 168,88
-217,13

-2 654,00

-144 754,15

-151 404,15
13 500,00
-6 850,00

-61 310,78

-41 743,54
4 654,51
-16 667,88
5 500,00
-2 710,00
-1 076,64
41,79

-165 852,32

32 083,70
-214 345,82
16 409,80

-605,76

Voir "attestation de {'expert comptable

en %

-77,50
250,18
-29,19
-100,00
107,82
-39,99
-30,22
-72,59
-34,57
-19,98

-32,05
-100,00
-100,00

47,53
-91,93
-63,58

78,42

-58,30

-70,95

-66,80

52,66

-45,93

-71,09

-78,61

-79,80

-71,14

-92,26
-120,41

-52,32

-39,56

-39,41
-43,27
-100,00
-21,33
-38,62
-42,95
-37,96
-100,00
-34,27

-38,25
-39,49
136,36

-139,09

-38,31
-39,66
-37,82
-39,06
137,50

-137,56
-81,16

8,71

-19,26
83,62
-26,06

-49,22
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65800000 charges div.gest.courante
65810000 amendes penalites nonded

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION
RESULTAT D'EXPLOITATION
Quotes-parts résultat sur op. faites en commun
Produits financiers
De participation
76110000 revenus titres participations

Autres intéréts et produits assimiiés

76400000 revenus val.mob.placement
76802000 interets sur ¢/c groupe

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Charges financiéres

Intéréts et charges assimilées

66100000
66110000
66113000
66114000
66115000
66120000
66130000
66160000

charges d'interets

interet emprunts / dettes
interets pret oseo
interets pret oseo 150ke
interet oseo 3000ke
interet pret 1m€

interet pret 5 738 000€
interets bancaires

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT
Produits exceptionnels
Sur opérations en capital
77500000 prod cession elements actif
77520000 prod cess ele act immo corp

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
67150000 subventions accordees
Sur opérations en capital
67500000 vnc elements actif cedes

Dotations amortissements, dépréciations,
provisions

68725000 amortissemnent derogatoir
68725100 amort derogatoire acqu sigma

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES
RESULTAT EXCEPTIONNEL

DBF Audit

COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Valeur au
31/12/13

184,63
440,45

2 487 415,13
1 248 901,79

349 576,91
349 576,91
19 891,89

19 891,89

369 468,80

160 945,94
165,77

9 385,70

5 054,65
1828,13

46 401,09

14 677,07

83 265,09
168,44

160 945,94
208 522,86

1 457 424,65

31 100,00
31 100,00

31 100,00

39 533,80
39 533,680

41 966,58

4 500,00
37 466,58

81 500,38
-50 400,38

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

% CA

0,01
0,01

70,07
35,18

9,85
9,85
0,56
0,56

10,41

4,53

0,26
0,14
0,05
1,31
0,41
2,35
4,53
5,87

41,06

0,88
0,88

0,88

1,11
1,11

1,18

0,13
1,06

2,30
-1,42

Valeur au
31/03/13

1 069,89
160,95

3 229 066,55
1 999 836,27

549 335,15
549 335,15
57 711,84

14 554,58
43 157,26

607 046,99

40 801,89

15 026,78

3 454,57

21 329,97
990,57

40 801,89
566 245,10

2 566 081,37

263 632,89

101 152,69
162 480,20

263 632,89

1 493 429,02
1493 429,02
292 860,68

292 860,68

7 500,00

7 500,00

1793 789,70
-1 530 156,81

% CA

0,02

63,51
39,34

10,81
10,81
1,14

0,29
0,85

17,10

1,15

0,42
0,10
0,60
0,03
1,15
11,14

50,47

5,19

1,99
3,20

5,19

29,37
29,37
5,76
5,76
0,15

0,15

35,28
-30,10

Variation

en valeur
-885,26
279,50

-741 651,42
=750 934,48

-199 758,24
-199 758,24
-37 819,95

-14 554,58
-23 265,37

-237 578,19

120 144,05

165,77

-5 641,08
1 600,08
1828,13
46 401,09
-6 652,90
83 265,09
-822,13

120 144,05
-357 722,24

-1 108 656,72

-232 532,89

-70 052,69
-162 480,20

-232 532,89

-1 493 429,02
-1 493 429,02

-253 326,88
-253 326,88

34 466,58

-3 000,00
37 466,58

-1712 289,32
1479 756,43

Voir |'attestation de |'expeit comptable

en %

-82,74
173,66

-22,97
-37,55

-36,36
-36,36
-65,53

-100,00
753,91

-39,14

294,46

-37,54
46,32
-31,19
-83,00
294,46
-63,17
-43,20

-88,20

-69,25
-100,00

-88,20

-100,00
-100,00
-86,50

-86,50

459,55

-40,00

-95,46
96,71
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Impét sur les bénéfices
69500000 Impots s/ benefices
69810000 Int. fiscale charges
69890000 int. fiscale produits

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

Bénéfice ou Perte

DEF Audit

COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeur au

3123 A
370806,00 10,45
17,41

4136 885,72 116,54
3100 667,45

. 103‘ _lz";'":&j

Valeur au
31/03/13
169 448,00
=23 400,00
265 806,00
-72 958,00
6 099 582,70
5233 106,14

866 476,56

Variation
en valeur
3,33 201 358,00
-0,96 23 400,00
5,23 352 098,00
-1,44 =174 140,00

119,97 -1 962 696,98
102,93 -2 132 438,69
169 741,71

Voir I'attestation de Pexpert comp

118,83
100,00
132,46

-238,69

-32,18

-40,75
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DBF Audit

CHIFFRE D'AFFAIRES

Ventes de marchandises
- Codt d'achat des march. vendues

MARGE COMMERCIALE

Production vendue (biens et services)
+ / - Production stockée
+ Production immobilisée

PRODUCTION DE L'EXERCICE

CHIFFRE D'ACTIVITE

- Matiéres premiéres
- Sous-traitance {directe)
MARGE DE PRODUCTION

MARGE BRUTE TOTALE

- Autres achats
- Charges externes

VALEUR AJOUTEE PRODUITE

Subventions d'exploitation
- Impbts, taxes et versements assimilés
- Salaires et traitements
- Charges sociales
Total

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Reprises sur dép., prov., amorts
+ Transferts de charges d'exploitation
+ Autres produits d'exploitation
- Dotations amort. et dépréciations
- Autres charges d'exploitation
Total

RESULTAT D'EXPLOITATION

Opérations en commun
+ Produits financiers
- Charges financiéres

RESULTAT COURANT

+ Produits exceptionnels (1)
- Charges exceptionnelles (2)
- Participation des salariés
- Impét sur les bénéfices (IS)
Total

RESULTAT EXERCICE

(1) dont produits cessions éléments cédés
(2) dont valeurs comptables éléments cédés

SOLDES INTERMEDIAIRES DE

GESTION

1648192 - SA IVALIS

Du 01/04/13
Au 31/12/13

3 549 851,67

3 549 851,67

3 549 851,67
3 549 851,67

3 549 851,67
3 549 851,67
20 176,55
1377 299,13

2152 375,99

61 789,10
233 680,57
98 710,88
-394 180,55

1758 195,44

172 689,58
13 775,67
695 133,82
625,08
-509 293,65

1 248 901,79

369 468,80
160 945,94

1457 424,65

31 100,00
81 500,38

370 806,00
=421 206,38

1036 218,27

31 100,00
39 533,80

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

en %

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
0,57
38,80
60,63

1,74
6,58
2,78
-11,10

49,53

4,86
0,39
19,58
0,02
-14,35

35,18

10,41
4,53
41,06

0,88
2,30

10,45
-11,87

29,19

Du 01/01/12
Au 31/03/13

5 084 058,60
250,00

250,00
5 083 808,60

111 660,00
5 195 468,60

5 195 718,60

5195 468,60
5 195 718,60
38 326,70

1 687 836,40

3 469 555,50

102 230,09
378 434,72
160 021,66
-640 686,47

2 828 869,03

14 319,30
18 864,92
860 986,14
1 230,84
-829 032,76

1 999 836,27

607 046,99
40 801,89

2 566 081,37

263 632,89
1793 789,70

169 448,00
-1 699 604,81

866 476,56

263 632,89
292 860,68

en %

100,00
100,00

100,00
97,85

2,15
100,00
100,00

100,00

100,00
0,75
33,20

68,24

2,01
7,44
3,15
-12,60

55,64

0,28
0,37
16,94
0,02
-16,31

39,34
11,94
0,80
50,47
5,19
35,28
3,33
-33,43
17,04

Variation

en valeur
-1 534 206,93
-250,00

-250,00
-1 533 956,93

-111 660,00
-1 645 616,93

-1 645 866,93

-1 645 616,93

-1 645 866,93
-18 150,15
-310 537,27

-1317 179,51

-40 440,99
-144 754,15
-61 310,78
246 505,92

-1 070 673,59

158 370,28
-5 089,25
-165 852,32
~605,76
319 739,11

=750 934,48

-237 578,19
120 144,05
-1 108 656,72

-232 532,89
-1712 289,32

201 358,00
1278 398,43

169 741,71

-232 532,89
-253 326,88

Voir I'attestation de I'expert comptable

en %
-30,18
-100,00

-100,00
-30,17

-100,00
-31,67
-31,68

-31,67
-31,68

-47,36
-18,40

-37,96

-39,56
-38,25
-38,31

38,48

-37,85

-26,98
-19,26
-49,22

38,57

-37,55

-39,14
294,46
-43,20

-88,20
-95,46
118,83

75,22

19,59

-88,20
-86,50
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OBF AUDIT Décembre 2013 Reel

Daevige : EUR (Consoliddq) a3
Soclété : GRINVENTOR . GROUPE INVENTOR] Date 31/01/2014 13:56

_Bﬂén?on_solidé Ac_-tilr

MONTANTS AMORT. & MONTANTS NETS MONTANTS N-1
BRUTS PROVISIONS N

TR T = - 9%0065 1280808 8675161 893548
1) Frals d'établissement
2) Frais de recherche et développement
3) Concess., brevets 513925 364 623 149 302 5957
4) Droit au ball
5) Fonds de commerce

6) Autres immobilisations incorporelles 906 945 546 482 360 463 188 787
7) Autres immobllisations incorporelies CB
8) Immobilisations incorporelles en cours 173 288 173 288 429 723

9) Avances et acomptes
A i S TN e 1

il Imm

1) Terrains

2) Terrains en crédit bail

3) Constructions 26 375 4 957 21418 23 396
4) Constructions en crédit ball

5) Installations techniques 70 859 35461 35398 31048
6) Immobilisations technlques en crédit bail 1143 765 1 143 766 -1 512
7) Autres Immobliisations corporelles 6 064 639 3219 439 2 845 200 2 132 28)

8) Autres immobilisations corporelles en crédit ball
9) Immeubles de placements

10) Immobilisations corporelles en cours

11) Avances et acomptes

19 643 19 643

1) Tot. tit. partici. cons. IG & IP
2) Créances ratt. part. cons. 1G & IP
3) Créances ratt. part. non cons.

4) Actifs financlers

5) Autres immos. financiéres

269 776 269 776 86 399

Total Titres mis en équivalence

1) Stocks Matléres Premigres 104 868 104 757
2) Stocks d'encours
3) Stocks de pdts Interm.8& finis
4) Stocks de marchandises

36 124

1) Avances et acomptes versés
2) Clients et comptes rattachés 13 279 467 8 072 891
3) Créances sociales 114 870 20 398
4) Créances fiscales 4 273 008

1) Comptes courants débiteurs 686 5521
2) Créances sur cesslons d'lmmos
3) Débiteurs divers 310 539 302 120 4771
4) Instruments financiers dérivés
5) Créances fiscales IS 222 404 222 404 993 856
6) Capital appelé non versé
7) Compte de liaison actif
8) Total comptes de régularisation 1115338 1115338 665 182
8) Charges constatées d'avance 215 128 224 415
b) Charges a répartir 147 688
) Impdt différé actif SOCIAL -
d) Impbt différé actif CONSO 752 522 752 522 440 767
e) Prime de rmbt des obligations

_f) Ecart de conversion actif

=L A g

465 291 465 291 465 291

1) Valeurs mobiliéres

2) VMP / Actons propres
3) Disponiblilités

4) Instruments financiers

5 382 004 5 382 004 3655923

y
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DBF AUDIT
Devise : EUR (Consolidée)
Soclété : GRINVENTOR GROUPE INVENTORI

Bilan _ansolidé Passif

Décembre 2013 Reel

4T3
Date  31/01/2014 13:56

MONTANTS N MONYANTS N-1

1) Capital ) ' 262 500 262 500
2) Primes 109 094 109 094
3) Ecarts de réévaluation
4) Réserve légale 26 250 26 250
5) Réserve statutaire
6) Réserves réglementées
7) Autres réserves 84 113 84 113
8) Titres d'autocontrdle
9) Réserves consolidées -1294 013 -696 614
10) Report & nouveau 7 383 045 6 516 568
11) Acomptes sur dividendes

-1

12) Provisions réglementées

13) Subventions
’ # iid Sy ) TAPITAUX |

1) Ecart converslon capitaux propres AN
2) Ecart converslon capitaux propres de I'année

3) Ecart de conversion cumulé zone Euro

N1

RESULTAT DE L'EXERCICE
Ecart de converslon sur le résuitat

1) Résultat des minoritaires
2) Réserves des minoritalres

1) Provisions Impdts différés soclaux
2) Proviston impdts différés conso,
3) Provision pour risques & charges

Dont Provisions pour risques des titres mis en équivalence
4) Ecart d'acquisition négatif

1) Emprunts obligataires convertibles

2) Autres emprunts obligataires

3) Emprunts auprés établ. de crédit

4) Emprunts auprds établ. de crédit courants

5) Dettes participation salariés

6) Dettes financiéres diverses

7) Dettes financiéres crédit ball

8) Concours bancaires courants

9) Instruments financlers

10) Total ICNE
TR Rn IR S R IR ST A L

1) Foumisseurs

2) Avances et acomptes regus / com.

3) Dettes soclales

4) Dettes fiscales

==

1) Fournissseurs d'lmmobiliisations

2) Comptes courants créditeurs
3) Dettes fiscales (IS)

4) Dettes dlverses

5) Instruments financiers dérivés
6) Compte de llalson passif

7) Produits constatés d'avance
8) Ecart de converslon passif

Activités cédées - Passif

246 198
-5 267

170

591 451 567 170

9910012 1 688 493
23 461

695 695

36 528 58 856

26 376 757

8 829 446 5248 431

164 400 121 943
3300 319 2003 169

6 150 220 2 002 916

1812 57 751
912 443 433 660
1 085 289 85 308
4277 12 770
7278 16 130




DBF AUDIT

Devise t
Soclété :

Compte

EUR (Consolldée)
GRINVENTOR

GROUPE INVENTORI

de Eésultat Consolidé 1/2

Déoembre 2013 Reel

473

Date  31/01/2014 13:56

MONTANTS N

MONTANTS N-1

Ventes de murchandije_s

1) France
2) Etranger

3) Impact des retraitements de marge

Ventes de produits

1) France
2) Etranger
Veﬂu;z trm_ux
1) France
_2) Etran_gir

Ventes de services

|
==
|
I
S

38537184

39 413 038

1) France
2) Etranger

38 537 154

39 413 038

Location immeuble de placement

1) France
2) Etranger

1) Production stockée

2) Production Immoblliisée

3) Produits sur opérations 3 long terme

4) Subventions d'exploltation
5) Reprises amort. et prov. d'exploitation
6) Autres produits d'exploltation

7) Transfert de charges d'exploitation

4) Achats non stockés,

5) Autres services extérieurs

6) Achats de marchandises

7) Varlation stocks de marchandises

8) Autres charges externes

9) Impbts, taxes et versemnents assimilés
10) Rémunération du personnel

11) Charges sociales

12) Participation des salariés
13) Dotations amort. et prov, d'explolit.
14) Autres charges d'exploitation

1) Achats matléres 1éres & autres appro.
2) Varlatlon stocks matiéres 1éres & aut. appro.
3) Achats de sous-traltance

Matériel et Fournitures

Prodults sur opérations en commun
____Charges sur opérations en commun

96 749
202 020
155 025

1013
-901
230 157
431 612
2 679 746

14 040 384
710 530
13 9567 590
3602 722
134 378
1200 567

99 341

291 928

146 999
107 974
85 873

3830
11 199

461 786
3 115 255

18 263 955
724 937
10 279 416
4 739 750
29 099
1519971
83 778

-ﬁﬁtal des dividendes

2) Autres produits de participation
3) Prodults des autres immobilisations financiéres
4) Revenus des autres créances et VMP

5) Escomptes obtenus
6) Gains de change

7) Prodults nets sur cesslon de VMP

8) Autres prodults financiers

9) Ajustement Juste valeur s/actifs de transaction
10) Ajustement Juste valeur s/VMP de trésorerie

11) Ajustement Juste valeur s/immeubles de placement

12) Reprises sur prov. et amort. financiers

13)

7 219

5873

1279

1123

14 555
558
17
3103
3184




Décembra 2013 Reel

DBF AUDIT
Devise 1 EUR (Consolidée) 413
Soclété : GRINVENTOR _  GROUPE INVENTORI Date 31/01/2014 13:56

”C_:ompte de késditat Consolid_é_i’/z—

MONTANTS N MONTANTS N-1
‘i) Dotation aux prov_._ﬁ-amon. finanders .
2) Intéréts et charges financlers 180 288 58 088
3) Escomptes accordés 1067
22 022 53 966

4) Pertes de change

5) Charges nettes sur cesslon de VMP |
6) Colit du passage & I'EURO |
7) Autres charges financidres

Prodults exceptionnels sur opérat® de gestion 24 559 20 248

Produits exceptionnels sur exerc, antérieurs
1) Prodults de cesslon d'lmme. Incorporelles
2) Produits de cesslon d'immo. corporelles
3) Produits de cession des Immeubles de placement
4) Produits de cesslon d'lmmo. financiéres
5) Produits de cesslon des titres consolldés

338 451 104 319

1) Subventions virées au résultat
2) Autres prodults exceptionnels

3) Reprise provisions réglementées
4) Reprise prov. pour risques & charges except.
5) Reprise prov. dépréciations except.

6) Transfart de charges exceptionnelles

7) Correction d'erreur

626

4318

1) Charges exceptionnelies sur op. de gestion 1502 2 569
2) Charges sur exercices antérieurs 20
3) VNC des Immo. incorporelles cédées 334 288 157 7269
4) VNC des immo. corporelles cédées

5) VNC des immeubles de placement cédés
6) VNC des Immo. financléres cédées

7) VNC des titres consolidés cédés

1) Autres charges exceptonnelles

2) Dotation provisions réglementées

3) Dotatlon prov. pour risques & charges except.
4) Dotation prov. dépréciations except.

5) Correction d"erreur

12 800 69 977

1110 161

Impbts sur les bénéfices
Impdts différés

-311 926

QUOTE PART RESULTAT M.E.Q.
RESULTAT NET DES SOCIETES CEDEES

Amortissement écart d'acquisition 669 534

Nombre d'actions Résultat net Risu'ltat par actions

* Fond recuelllis 3 la date d'émission
* Méthode du rachat d'actions 246 198
* Méthode du placament théorique 246 198
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BILAN - ACTIF DETAILLE

= 1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

A Valeurs nettes au Valeurs nettes au Variation
CTI F 31/12/13 en valeur
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Immobillsations corporelles
Immobillisations financiéres (2)
Participations 30 936 644,88 30 936 644,88
26110000 titres Inventoriste/ivall 29 885 688,00 29 885 688,00
26111000 frals acq titres inventor 1 050 956,88 1 050 956,88
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 30 936 m,u 30 936 644,88
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Créances (3) ot o
Autres (3) 24 216,48 24 216,48
44566000 tva/autr.blens serv. ded. 2718,79 2718,79
44566100 tva sur prestations 5446, 5 446,95
44567000 credit de tva a reporte 5 798,00 5 798,00
45130000 c/c financiere du roule 56, 56,19
46870000 dlvers prodults a recevoir 10 196,55
Disponibilltés 13 887,96
51210000 soclete generale 7 209,55
51220000 bnp 1417,04
51240000 icl 5 261,37
Charges constatées d'avance (3) 11 300,63
48600000 charges constat. d'avance 11 300,6. 11 300,63
TOTAL ACTIF CIRCULANT 49 405,07 49 405,07
TOTAL ACTIF GENERAL 30 986 049,95 30 986 049,95
DBF Audit 3 /7

Voir {'attestation de I'expert comptabte



BILAN - PASSIF DETAILLE

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

P AS SIF Valeurs au Valeurs au Variation
31/12/13 en valeur en %

CAPITAUX PROPRES

Capital (dont versé : 0 ) 31 892 620,00 31 892 620,00
10100000 capital 31 892 620,00 31 892 620,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport 52 820,00 52 820,00
10450000 bons de sousc d'actions 52 820,00 52 820,00
Réserves d ‘
Report & nouveau -1731 213,15 178121315
11900000 report a nouveau debiteur -1731213,15 -1731213,15
Résultat de I'exercice (bénéfice/ perte) -308 029,4\3 -308 029,43

SITUATION NETTE 6 197,4; 29 906 197,42
Provisions réglementées 1 050 956,88
14500000 amortis.derogatoires/inv. 1050956,,88 1 050 956,88

TOTAL CAPITAUX PROPRES 30 957 154,30 30957 154,30 - -
AUTRES FONDS PROPRES

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS

TOTAL PROVISIONS

DETTES (1)

Empr. et dettes aup. des établiss.crédit (2) 625,83
51230000 groupama banque 523,43
51860000 interets courus a payer 102,40
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 1,06
45112000 barberine ¢/c n°2 0,94
45140000 c/c kamino ii 0,6 0,62
Fournisseurs 10 170,26 10 170,26

Fournisseurs, factures non parvenues 18 098,50 18 098,50

TOTAL DETTES 28 895,65 28 895,65

TOTAL PASSIF GENERAL 30 986 049,95 30 986 049,95

(1) Dont & plus d'un an -365 651,34 23 847 271,16

(1) Dont & moins d‘un an 394 546,99 834 502,43

(2) Dont concours bancaires courants et soldes créd, de banques

523,43

4/7



COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeur au Valeur au o CA Variation
31/12/13 en valeur en %
Produits d'exploitation
Montant net du chiffre d'affaires
Autres produits 0,27 0,27
75800000 prod divers de gestlon 0,27 0,27
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 0,27 0,27
Charges d'exploitation
Autres achats et charges externes 86 112,57
61610000 primes d‘assurance 8 763,12
62260000 honoralres cac/compta 27 401,06
62261000 honoraires juridique 36 067,38
62262000 honoralres divers 10 828,86
62270000 frals actes contentieux 1243,16
62700000 services bancaires 952,89
62710000 services bancaires et ass 856,10
Impdts, taxes et versements assimlliés 262,00
63512000 cfe 262,00
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amorts 137 433,24
68120000 dot.amort.chrg.expl.a rep 137 433,24
Autres charges 1 150,00
65810000 charges non deductible 1 150,00
TQTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 224 957,81

RESULTAT D'EXPLOITATION -224 957,54 LT
Quotes-parts résultat sur op. faites en commun '

Produits financiers :
Autres intéréts et produits assimilés 375 847,89 375 847,89

76800000 autre produit financiers 375 847,89 375 847,89
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 375 847,89 375 847,89
Charges financiéres
Intéréts et charges assimilées 169 001,19 169 001,19
66110000 Int cred.vend.barberine 23 [ 23 159,99
66112000 interets pret senlor 15 819,48
66150000 interets ¢/c barberine 21 395,69
66151000 interets ¢/c acto capital 34 869,27
66153000 int ¢/c kamino ii 9 091,32
66154000 int empt obligataire barberine 35 977,37
66156000 int empt financiere du roule -607,28
66160000 interets de decouvert 12,00
66161000 int. debiteurs groupama 29 283,35
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 169 001,19 169 001,19
RESULTAT FINANCIER 206 846,70 206 846,70
RESULTAT COURANT -18 110,84 -18 110,84
Produits exceptionnels
DBF Audit 5/‘7

Voir |'attestation de I'expert comptable



o e COMPTE DE RESULTAT DETAILLE
- 1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeur au Variation
en valeur
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS
Charges exceptionnelles

Dotations amortissements, dépréciations, 280 918 EQ

provisions <00 amen

68725000 amortissem. derogatoires mmm
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES - 289 918,59
RESULTAT EXCEPTIONNEL -289 918,59
TOTAL DES PRODUITS 375 848,16
TOTAL DES CHARGES 683 877,59

DBF Audit 6/7

Voir I'attestation de I'expert comp




SOLDES INTERMEDIAIRES DE
GESTION

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Du 01/04/13 o B Du P Variation
Au 31/12/13 Au ik en valeur en %
CHIFFRE D'AFFAIRES 100,00 100,00
Ventes de marchandises
- Co(it d'achat des march. vendues
MARGE COMMERCIALE
Production vendue (biens et services)
+ / - Production stockée
+ Production immobilisée
PRODUCTION DE L'EXERCICE
CHIFFRE D'ACTIVITE
- Matiéres premiéres
- Sous-traitance (directe)
MARGE DE PRODUCTION
MARGE BRUTE TOTALE
- Autres achats ;
- Charges externes 86 112,57 86 112,57
VALEUR AJOUTEE PRODUITE -86 112,57 -86 112,57
Subventions d'exploitation y
- Impédts, taxes et versements assimilés 262,00 262,00
- Salaires et traitements
- Charges sociales
Total -262,00 -262,00
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -B6 374,57 -86 374,57
Reprises sur dép., prov., amorts
+ Transferts de charges d'exploitation
+ Autres produits d'exploitation 0,27 0,27
- Dotations amort. et dépréciations 137 433,24 137 433,24
- Autres charges d'exploitation 1 150,00 1 150,00
Total -138 582,97 -138 582,97
RESULTAT D'EXPLOITATION -224 957,54 -224 957,54
Opérations en commun
+ Prodults financiers 375 847,89 375 847,89
- Charges financiéres 169 001,19 169 001,19
RESULTAT COURANT -18 110,84 -18 110,84
+ Produits exceptionneis (1)
- Charges exceptionnelles (2) 289 918,59 289 918,59
- Participation des salarlés
- Impbt sur les bénéfices (IS) ’
Total -289 918,59 -289 918,59
RESULTAT EXERCICE -308 029,43 -308 029,43
(1) dont produits cesslons éléments cédés
(2) dont valeurs comptables éléments cédés
DBF Audit 7 / 7

Voir I'attestation de l'expert comptable
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Fusion-absorption de la société
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FBurier 2n1 4,

AVERTISSEMENT

L'objet du présent document est de permettre a IVALIS d'apprécier la parité d’échange qui
pourrait &tre retenue dans le cadre de I'opération de fusion-absorption de KAMINO par
IVALIS.

Cette analyse a été conduite sur la base des documents mis a la disposition de DSF MARKETS
par les sociétés IVALIS et KAMINO ainsi que lors d'entretiens avec certains de leurs
dirigeants. Elle ne constitue en aucun cas un audit des données financiéres ainsi
communiquées ou obtenues publiquement.

Dans le cadre de ses travaux, DSF MARKETS a utilisé les informations comptables et de
gestion qui lui ont été transmises par IVALIS et KAMINO, en particulier en matiére de
données financiéres les comptes intermédiaires au 31 décembre 2013 d’IVALIS et KAMINO.
DSF MARKETS n’a pas vérifié de fagon indépendante ces informations et les a reprises
comme telles.

La responsabilité de DSF MARKETS ne saurait &tre engagée de quelque maniére que ce soit
quant a la précision, I'exhaustivité ou l'exactitude des informations figurant dans ce
document ou ayant servi de base 3 la détermination de la parité d’échange.

Ce document est destiné a étre remis a IVALIS 3 I'appui du projet de fusion-absorption de sa
holding KAMINO par IVALIS. Ce document ne peut é&tre utilisé hors du contexte de
I'opération pour lequel il a été écrit.

CONFIDENTIEL — NE PEUT ETRE REPRODUIT, DIFFUSE OU PUBLIE INTEGRALEMENT OU PARTIELLEMENT
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1) Présentation de I'opération de fusion-absoprtion

1.1) Sociétés concernées par I'opération
1.1.1) Présentation d’IVALIS, société absorbante

Le groupe IVALIS (anciennement L'Inventoriste) est le co-leader européen sur le marché de la
sous-traitance d'inventaires. Aprés le rachat du groupe allemand Sigma en juin dernier, le
groupe IVALIS dispose d’agences commerciales et de production en France, en Belgique, en
Espagne, en Italie, au Portugal, en Pologne, en Allemagne, en Autriche, en Suisse, aux Pays-Bas,
au Brésil et au Maroc (franchise).

Le marché qu’adresse IVALIS est celui de la prestation d’inventaire physique de stocks. IVALIS
réalise plus de 12.000 inventaires par an dans 20 pays en Europe, en Russie et en Turquie. En
octobre 2013, IVALIS a réalisé ses premiers inventaires au Brésil. Le groupe est résolument
tourné vers l'international, la France ne devant représenter plus que 40% du chiffre d’affaires

consolidé sur le présent exercice contre 100% en 2005.

Source : IVALIS

Les principaux clients d’IVALIS en Europe sont les acteurs de la distribution sur 'ensemble des
segments de marché (alimentaire, bricolage, sport, etc).
Les principales raisons qui conduisent les distributeurs a externaliser I'inventaire de leurs
magasins sont :

- l'absence de baisse de chiffre d’affaires liée 3 la fermeture des magasins ;

- des équipes qui se concentrent sur leur premier métier : le commerce ;

- lagarantie en recourant a un expert d’obtenir un résultat fiable et impartial ;

- des pratiques homogenes et transparentes entre tous les points de vente ;

- une exploitation immédiate des résultats ;

- un prix compétitif par rapport au colt de I'inventaire réalisé en interne.

IVALIS est cotée sur le marché régulé Alternext de NYSE-Euronext a Paris sur le compartiment
« Offre au public ».

Actionnariat d’IVALIS au 31 décembre 2013" :

% du capital et des

Nombre d*actions droits de vote

Kamino 1.2452037 94,88%
Barberine 3.178 0,24%
Total concert 1.248.415 95,12%
Public 64.085 4,88%
1.312.500 100,00%%

Source : IVALIS

Y1l nexiste pas de titres donnant accés au capital d’IVALIS 3 ce jour.
CONFIDENTIEL - NE PEUT ETRE REPRODUIT, DIFFUSE OU PUBLIE INTEGRALEMENT OU PARTIELLEMENT

Fdvrier 2n14 nnne



Principales données financiéres consolidées d’IVALIS :

COMPTE DE RESULTAT 31/12./2013 30/0?/2013 30/0?/2012 31/03/2013 31/12/2011 31/12/2010
(en euros) © mots - nott ® mois - noft (6 mois - non (15 mois) (12 mois) (12 mois)
audités) audités) audités) I
Chiffre d’affaires 38.537.154 16.571.713 10.595.321 39.413.038 32.830.073 26.044.833
Excédent brut exploitation 2.739.923 -659.098 -941.015 2.075.739 3.239.443  1.475.732
! Résultat exploitation 1.893.809 -1.294.435 -1.578.732 812.836 2.534.394 1.048.150
Résultat net part du groupe 246.198 -1.607.473 -1.519.587 254.125 1.160.572 348.881
Source : IVALIS
ACTIF (en euros) 31 décembre 2013 31 mars 2013 | 31 décembre 2011 | 31 décembre 2010
Actif immobilisé net 12.553.648 3.791.651 2.819.462 2.467.385
dont survaleurs 8.679.161 893.548 1.128.692 1.316.807
| dont immobilisations incorporelles 683.053 624.467 1.415.683 1.450.731
dont immobilisations corporelles 2.921.658 2.187.237 1.329.049 966.514
dont immobilisations financiéres 269.776 86.399 74.730 50.140
Actif circulant 25.296.069 15.072.235 17.991.583 18.338.992
dont stocks et encours 104.757 87.086 73.109 48.801
dont créances 19.344.017 10.863.935 10.933.461 13.235.958
dont valeurs mobilitres et disponibilités 5.647.295 4.121.214 6.985.013 5.054.233
TOTAL ACTIF 37.849.717 18.863.886 20.811.045 20.806.377
PASSIF (en eutos)
Capitaux propres part du groupe 6.800.142 6.562.207 7.738.412 8.202.908
Total capitaux propres 6.805.709 6.565.667 7.740.582 8.202.938
Provisions 591.451 567.340 387.634 82.534
Dettes 30.452.556 11.730.879 12.682.830 12.520.905
dont dettes financiéres 9.997.072 1.748.801 391.882 164.791
dont detter d'explottation 18.444.385 9.376.459 11.563.671 11.968.328
dont dettes diverses 2.011.099 605.619 727.277 387.787
TOTAL PASSIF 37.849.7117 18.863.886 20.811.045 20.806.377 |

Source : IVALIS

Les comptes consolidés et sociaux détaillés d’IVALIS au 31 décembre 2013 réalisés pour les
besoins de I'opération de fusion-absorption de KAMINO par IVALIS sont présentés ci-apres
respectivement en Annexe 1 et Annexe 2.

1.1.2) Présentation de KAMINO, société absorbée

KAMINO a été créée en 2009 a I'occasion de la reprise en LBO d’IVALIS par son PDG Frédéric
Marchal, au travers de sa holding BARBERINE, en association avec les équipes d’ACTO CAPITAL
(devenue EKKIO CAPITAL). KAMINO est une holding dont le seul actif immobilisé est sa
participation au capital d’'IVALIS qui représente 94,88% du capital et des droits de vote de cette
derniére.
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Actionnariat de KAMINO :

Actionnariat de Kamino au 31 décembre 2013
Nombre % du capital et des

3 o (_i’a_ct_i(m_s_ _droit_s de vote
Barberine 15.978.203 30,10%
Kamino II 15.914.417 49,90
Tozal concer? 31.892.620 _ 100.00%
' 31.892.620 100.00%,

Source : KAMINO

1.022.960 bons de souscription d’actions émis par KAMINO en 2010 au profit des managers du
groupe IVALIS sont encore en circulation :
- 316 160 BSA 1 ayant un prix d’exercice de 1 € selon une parité de 1 BSA pour 1 action
nouvelle KAMINO (ces BSA 1 sont « dans la monnaie » a ce jour);
- 706 800 BSA 3 ayant un prix d’exercice de 3 € selon une parité de 1 BSA pour 1 action
nouvelle KAMINO (ces BSA 3 sont « hors la monnaie » 3 ce jour).

Principales données bilantielles de KAMINO au 31 décembre 2013 i

ACTIF PASSIF

Actif immobilisé Capitaux propres
Immobilisation financiéres Capital 31 892 620,00
Participations 30936 644,88 Primes d'émission, de fusion, d'apport 52 820,00
Titres Ivalis 29 885 688,00] Report a nouveau -1731 213,15
Frais d'ocquisition 1 050 956,88] Résuitat de I'exercice -308 029,43
Situation nette 29 906 197,42
Provisions réglementées 1050 956,88
ITOTAL ACTIF IMMOBILISE 30 936 644,88 TOTAL CAPITAUX PROPRES 30957 154,30

Actif circulant Dettes

Créances 24 216,48] Empr. Et dettes aup. Des établiss. Crédit 625,83
Disponibilités 13 887,96] Emprunts et dettes financiéres diverses 1,06
Charges constatées d'avance 11 300,63] Fournisseurs 10 170,26
Fournisseurs, factures non parvenues 18 098,50
TOTAL ACTIF CIRCULANT 49 405,07 |TOTAL DETTES 28 895,65
TOTAL ACTIF 30 986 049,95|TOTAL PASSIF 30986 049,95

Source : KAMINO

- Lactif principal de KAMINO correspond a la participation de 94,88 % détenue dans
IVALIS figurant au bilan pour une valeur de 29.885.688,00 euros ;

- Les provisions réglementées de 1.050.956,88 euros correspondent a I'amortissement
dérogatoire des frais d’acquisition d’IVALIS par KAMINO ;

- Les autres actifs comptabilisés au bilan sont (i) des créances pour un montant de
24.216,48 euros, (i) des disponibilités pour un montant de 13.887,96 euros et (iii) des
charges constatées d’avance pour un montant de 11.300,63 euros ;

- KAMINO n’est quasiment plus endettée (626,89 € de dettes financiéres seulement), le
principal poste du passif circulant correspond aux dettes fournisseurs pour un montant
de 28.268,76 euros.

Les comptes sociaux détaillés de KAMINO au 31 décembre 2013 sont présentés ci-aprés en
Annexe 2.
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1.2) Contexte et but de I'opération de fusion-absorption
1.2.1) Nature de l'opération envisagée

IVALIS absorbera sa holding de contréle KAMINO dans le cadre d’une opération de fusion-
absorption a I'envers.

A Vissue de V'opération de fusion-absorption les actions IVALIS autodétenues seront annulées.
L'opération en soit n"aura aucun impact significatif sur la situation financiére d’IVALIS dans la
mesure ol KAMINO est quasiment totalement désendettée et que le bilan est composé quasi-
exclusivement des titres IVALIS immobilisés en « Participations ».

1.2.2) Structure de détention du capital d’IVALIS et pacte d'actionnaires

Frédéric Ekkio Capltal Financlére du
Marchal n ) Roule

100 % 87.08 % 2,02 %

T

~—— 4 Concert des Actlonnalres de Référence !
I et de Kamino (85,12 % du capital et

'— = des drolts de vote d'lvalis)

Source : IVALIS

A la création de KAMINO, un pacte d’actionnaires a été conclu entre BARBERINE et KAMINO ||
(ci-aprés dénommés ensemble les « Actionnaires de Référence »), pour une durée de 10 ans,
afin de définir leurs relations au sein de KAMINO et de ses filiales et sous-filiales (IVALIS pour
I'essentiel), la maniére dont KAMINO, IVALIS et ses filiales sont administrées (gouvernance /
décisions collectives sur certains sujets) ainsi que les conditions que les parties au pacte
d’actionnaires entendent respecter lors de la cession de leur participation dans le capital de
KAMINO (droit de premier refus / droit de préemption / clause de sortie conjointe).

Suite a la dissolution de KAMINO, un nouveau pacte d’actionnaires sera conclu au niveau
d’IVALIS entre les Actionnaires de Référence, sous condition suspensive de la réalisation de
I'opération de fusion-absorption. Ce nouveau pacte d’actionnaires reprendra les termes du
pacte existant actuellement au sein de KAMINO et qui s’applique au groupe IVALIS.

o Clauses relatives a la gouvernance d’IVALIS :
- une clause relative a la désignation et au fonctionnement du conseil

d’administration d’IVALIS stipulant que les Actionnaires de Référence feront en
sorte que le conseil d’administration soit composé de six membres, dont quatre
membres désignés par BARBERINE et deux membres désignés par KAMINO 1l ;
en conséquence la composition actuelle du conseil d’administration d’IVALIS ne
sera pas modifiée ;
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- une clause définissant certaines décisions importantes concernant notamment
la structure du bilan et I'activité tant d’IVALIS que de ses filiales, qui ne peuvent
étre prises sans I'approbation préalable du conseil d’administration statuant a la
majorité des cing sixiemes (par exemple, les augmentations / réductions de
capital, la souscription de tout endettement, de toute garantie ou sreté d’un
montant significatif ou le lancement de toute nouvelle activité ou cessation de
toute activité existante) ;

- une clause définissant les informations sur l'activité d’IVALIS et ses filiales ainsi
que les informations financieres que le Président-directeur général d’IVALIS est
tenu de communiquer sur une base réguliere et périodique au conseil
d’administration.

o Clauses relatives aux transferts des titres :

- une clause prévoyant que chaque Actionnaire de Référence disposera d’un droit
de premier refus en cas de cession de ses titres par l'autre Actionnaire de
Référence, lui permettant de se porter lui-méme acquéreur des titres. A défaut
d’accord entre les Actionnaires de Référence sur le prix auquel le droit de
premier refus s’exercera, ils lanceront un processus de cession portant sur la
totalité des titres émis par la société. Si, dans le cadre de ce processus de
cession, le prix offert par un tiers est supérieur a celui offert dans le cadre du
droit de premier refus, les Actionnaires de Référence céderont I'ensemble de
leurs titres a ce tiers. A I'inverse, si le prix offert par le tiers est inférieur a celui
offert dans le cadre du droit de premier refus, I'Actionnaire de Référence ayant
offert de racheter les titres du cédant dans le cadre du droit de premier refus
disposera de la faculté de préempter la cession au prix offert par ce tiers. A
défaut, I'actionnaire cédant pourra réaliser la cession de I’ensemble des titres au
prix offert par le tiers ;

- une clause prévayant que certains transferts de titres pourront étre réalisés
librement, et notamment les transferts par les Actionnaires de Référence de
tout ou partie de leurs titres IVALIS a un ou plusieurs de leurs affiliés ;

- une clause aux termes de laquelle chaque Actionnaire de Référence s’engage a
ne pas créer de situation dans laquelle il serait dans I'obligation de déposer un
projet d’offre publique visant les titres IVALIS sans avoir obtenu au préalable
I'accord de l'autre partie ; et

- une clause aux termes de laquelle les droits et obligations des Actionnaires de
Référence au titre du pacte d’actionnaires ne pourront pas étre transférés a un
tiers cessionnaire a I'exception de tout affilié des Actionnaires de Référence.

1.2.3) Motifs de l'opération de fusion-absorption

Ce projet de fusion-absorption de KAMINO par IVALIS s’inscrit dans une démarche de
rationalisation et de simplification de la structure de détention du capital d’IVALIS. En effet,
KAMINO, qui a pour unique activité la gestion de ses titres IVALIS, n'a quasiment plus
d’endettement financier et n’a quasi-exclusivement pour actif que sa participation dans IVALIS,
de sorte que son existence en tant qu’entité juridique n’apparait plus justifiée.

La fusion-absorption permettra donc de simplifier la structure de détention du capital d’IVALIS
et d'accroitre la visibilité par le marché de son actionnariat.

En outre, la fusion-absorption va permettre de favoriser le développement d’IVALIS, tout
particulierement a l'international, en facilitant |a réalisation d’opération sur le capital.

Enfin, cette fusion présente par ailleurs I'intérét de donner aux actionnaires de KAMINO
davantage de flexibilité dans la gestion de leur participation au capital d’IVALIS en bénéficiant
d’une meilleure liquidité de leur participation.
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2) Détermination de la parité d'échange

Fvrier 5011

2.1) Date d'arrété des comptes utilisés pour la détermination de la parité d’échange et des
valeurs d’apports

Les conditions de la fusion-absorption sont établies sur la base des comptes intermédiaires des
sociétés IVALIS et KAMINO arrétés au 31 décembre 2013. Ces derniers sont respectivement
présentés en Annexe 1 et Annexe 2 du présent document.

En application du réglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des
fusions et opérations assimilées, tel que modifié, la fusion sera réalisée sur la base de la valeur
nette comptable au 31 décembre 2013 des éléments d’actif et passif transmis par KAMINO

figurant a son bilan.

La fusion-absorption projetée prendra effet rétroactivement au 1% janvier 2014.

2.2) Désignation et valeur des actifs apportés et des éléments de passifs pris en charge

2.2.1) Actif

L'actif de la société absorbée, KAMINO, dont la transmission est prévue au profit de la société
absorbante, IVALIS, comprend les biens, les droits et valeurs ci-aprés désignés et évalués, étant
rappelé que la société KAMINO est une holding sans activité opérationnelle et détenant une
participation de 94,88% du capital et des droits de vote dans IVALIS.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Immobilisations financiéres figurant au bilan au 31/12/2013, retenues pour leur valeur nette au
31/12/2013:

Participation IVALIS.......c.ocueuscecesesecemmeesnesrecrsissinssessesssssre e sssssssenassssssas s st sesesssassenssoss 29.885.688,00 €
Total des immobilisations fiNANCIErES ....c.cceuiimmmmmmarsscerermssanisnisssnnmenmanssssosons 29.885.688,00 €

Les frais d’acquisition d’IVALIS par KAMINO pour un montant de 1.050.956,88 euros au bilan,
constituent des non-valeurs et ont été totalement amortis au 31 décembre 2013 dans le cadre
d’un amortissement dérogatoire dont la contrepartie au bilan figure au passif sur la ligne
« Provisions réglementées » pour 1.050.956,88 euros.

ACTIF CIRCULANT

Créances, retenues pour leur valeur nette au 31/12/2013......cccnmrmmeemienrnnsenssesnnsensenes 24.216,48 €
Disponibilités, retenues pour leur valeur nette au 31/12/2013........ccoueverereerveseinnnenn 13.887,96 €
Charges coNStatEes A'AVANCE ... vcoiiri sttt e ser st s ss e s asesrssasssssts sensnes 11.300,63 €
Total de I'actif circulant ......c.cceeeen cetatnnnesbenessseRLRE SR SR ORR USRS SRR RRRR R So SR SRR TR RTARRSS 49.405,07 €
Total des éléments d’actif apportés ............uusmrseererens eresesssesnastrsensessensarsnsasssnnsors 29.935.093,07 €

CONFIDENTIEL ~ NE PEUT ETRE REPRODUIT, DIFFUSE OU PUBLIE INTEGRALEMENT OU PARTIELLEMENT

nnne o



Février >n1z.

2.2.2) Passif

Le passif de la société absorbée, KAMINO, dont I'absorbante, IVALIS, deviendra débitrice pour la
totalité lors de la réalisation de la fusion, comprenait au 31/12/2013, date de l'arrété des
comptes utilisé pour la présente opération, les dettes ci-aprés désignées et évaluées :

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit........ccccceremernnrnivecrverrcerenene. 625,83 €

Emprunts et dettes financieres diverses........cvc e creerrernccrnrccesemenneceerercsceneecsersaessoenees. 1,06 €
DETLES FOUTIMISSBUTS .ueiiiiiierieiceticnecsteiesesesaaeesereesses saressaresseesssassosasasassssersons oesvanesssnsessans nnesses 10.170,26 €
Dettes Fournisseurs, factures non parvenues......ccececveeeeccece et ceeneenne e 18.098,50 €

Total des E1éments du Passif...c.ccivuimecnmniniemimcin i _28:.895,65 €

Depuis le 1* janvier 2014, KAMINO n’a pas procédé et ne procédera pas jusqu’a la date de
réalisation définitive de la fusion a des distributions de dividende ou de réserve, en encore
d’acompte sur dividendes, ni a une modification ou un amortissement de son capital social. Il
n‘est pas envisagé de réaliser une perte sur la période du 1* janvier 2014 au jour de la
réalisation définitive de la fusion.

Depuis le 1* janvier 2014, aucun événement significatif n’est venu impacter I'actif et le passif.

2.2.3) Actif net

Il en résulte que I'actif net de la société absorbée transmis a la société absorbante sur ces bases
s’'éleve a 29.906.197,42 euros, I'actif étant évalué a 29.935.093,07 euros et le passif estimé a
28.895,65 euros.

2.3) Rémunérations des apports

2.3.1) Méthodologie d’évaluation retenue

KAMINO ayant a son actif quasi-exclusivement les titres IVALIS, il n’a pas été jugé pertinent de
retenir une approche multi-critéres d’évaluation dans la mesure olu le rapport d’échange
s’avére fortement indépendant de la valeur attribuée a IVALIS.

La valorisation d’IVALIS est établie par référence au cours de bourse de I'action IVALIS, méthode
la plus adaptée au contexte de I'opération.

Le nombre d’actions IVALIS de référence retenu pour la détermination de la parité d’échange
est de 1.312.500.

La valorisation de KAMINO est établie sur la base de I'Actif Net Réévalué (ANR) établie par
transparence sur la base des références de cours de bourse d’'IVALIS.

Le nombre d’actions KAMINO de référence retenu pour la détermination de la parité d’échange
est de 32.208.780. Il correspond au nombre d’actions KAMINO existantes (31.892.620)
auxquelles s’ajoutent les 316.160 actions nouvelles KAMINO pouvant étre émises avec
I'exercice des BSA 1 qui sont « dans la monnaie ». La dilution provenant de I'exercice éventuel
des BSA 3 n’a pas été prise en compte dans les calculs dans la mesure ol les BSA 3 ne sont pas
« dans la monnaie ».
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2.3.2) Justification de l’élimination d’autres critéres habitvellement utilisés

L'approche retenue conduit a éliminer les critéres suivants qui ne permettent pas de rendre
compte d’une comparaison pertinente des sociétés en présence :

o  Pour KAMINO :

- Le bénéfice net consolidé par action n’a pas de signification, KAMINO ayant pour
principale activité la gestion des titres IVALIS.

- Le cours de bourse n’est pas un critére de comparaison possible, les actions
KAMINO ne sont pas admises aux négociations sur un marché,

- Les multiples de chiffre d’affaires, d’EBITDA, d’EBIT ou de résultat net ne sont
pas des critéres de comparaison possibles KAMINO ayant pour principale
activité la gestion des titres IVALIS.

Le critére du dividende n’est pas pertinent dans la mesure ou la politique de
distribution de KAMINO dépend fortement des résultats opérationnels d’IVALIS
et de sa structure financiére.

-l n’y a pas a appliquer de décote de holding, le seul actif de KAMINO étant les
titres IVALIS, la valorisation de KAMINO ne fait I'objet d’aucune décote, KAMINO
étant intrinséquement totalement liée a IVALIS. Par ailleurs, dans la mesure ol
les titres de la société IVALIS sont peu liquides, il n’y a pas lieu de constater de
décote d’illiquidité.

o PourIVALIS :

La méthode de I'actif net réévalué est apparue plus sujette a interprétation que
les valeurs boursiéres reconnues par définition par le marché.

- La méthode des multiples de transactions, approche analogique consistant a
appliquer aux agrégats historiques et prévisionnels de I'entreprise a évaluer, les
multiples constatés lors de transactions intervenues dans le méme secteur
d’activité ou dans un secteur présentant des caractéristiques similaires en terme
de modéle d’activité, n’a pu étre mise en ceuvre faute d’opérations comparables
récentes.

- Les multiples boursiers de chiffre d’affaires, d’EBITDA, d’EBIT ou de résultat net
n‘ont pas été mis en ceuvre faute de société cotée pouvant étre considérée
comme comparable (domaine d’activité, taille, niveau et structure de marges,
perspectives de croissance...).

- La référence a des objectifs de cours d’analystes financiers n’a pu étre mise en
ceuvre en |'absence de publication récente et d’évaluation de la société IVALIS
par les analystes financiers.

- Le critére du dividende n’est pas pertinent dans la mesure ou la politique de
distribution est le fait de I'actionnaire majoritaire qui peut I'orienter en fonction
de ses propres besoins et ne constitue qu’une partie des flux de trésorerie
susceptibles de revenir aux actionnaires, le solde étant réinvesti.

2.3.3) Détermination de la parité d’échange

Compte tenu des éléments présentés ci-dessus, le cours de bourse est le critére le plus
pertinent pour apprécier la valorisation de la société IVALIS, et par la méme pour déterminer la
parité d’échange dans le cadre de la fusion-absorption de KAMINO par IVALIS.
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A) Cours de bourse d’IVALIS au 31 janvier 2014 :

Evolution du cours de bourse de la société Ivalis sur une pérode de 2 ans
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Source : NYSE-Euronext

Cours Moyen Pondéré des Volumes au 31 janvier 2014 :

-— — e By Ty e
Référence . Flus Haut _ & Plus Bas des Volumies
Dernier cours 33 00 € 33,00€ 33,00 €
5 derniers jours de bourse 33,99€ 33,00€ 33,03 €
10 derniers jours de bourse 34,01 € 33,00 € 33,07 €
20 derniers jours de bourse 36,33 € 33,00€ 33,71€
30 derniers jours de bourse 36,85 € 33,00 € 33,81 €
60 derniers jours de bourse 38,25 € 33,00€ 34,95 €
100 derniers jours de bourse 41,30 € 33,00€ 35,99 €
120 derniers jours de bourse 41,30 € 33,00 € 36,11 €
180 derniers jours de bourse 42,00 € 33,00 € 36,60 €
200 derniers jours de bourse 42,00 € 33,00 € 36,67 €
250 derniers jours de bourse 42,00 € 33,00 € 36,74 €

Le cours de bourse d’IVALIS au 31 janvier 2014, qui s’éléve a 33 euros par action, a été retenu
comme référence pour déterminer la parité d'échange dans le cadre de la fusion-absorption de
KAMINO par IVALIS.

Valeur réelle par action IVALIS A e ERZR S5 ARHA

Capitalisation boursiére au 31 janvier 2014 43.312.500,00 €

Nombre d’actions IVALIS au 31 janvier 2014 1.312.500 actions
Valeur réelle par action retenue : cours de bourse au 31 janvier 2014 33,00 €

B) ANR de KAMINO sur la base du cours de bourse d’IVALIS au 31_janvier 2014 :

La valeur économique de la société KAMINO a été déterminée en tenant compte des éléments

suivants :
- lavaleur des actions IVALIS détenues par KAMINO sur la base du cours de bourse
au 31 janvier 2014 (1.245.237 actions IVALIS a 33,00 €), soit 41.092.821,00 € ;
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- augmenté du produit de Fexercice des BSA 1 (afin de prendre en compte la
dilution), soit 316.160,00 € ;

augmenté de la valeur nette des actifs circulants au 31/12/2013, soit
49.405,07 € ;

- diminué de la valeur des passifs au 31/12/2013, soit 28.895,65 €.

Valeur réelle par action KAMINO

Valeur économique 41.429.490,42 €
Nombre d’actions KAMINO retenu 32.208.780 actions
| Valeur réelle par action 1,28627940642 €

C) Parité d‘échange induite :
La parité ainsi déterminée est de 1 action IVALIS pour 25,6553901394 actions KAMINO.

D) Répartition du capital post-fusion absorption :

 Fréderic Ekkio Capital Financiére du
Marchal ] Roule
100 % 97,08 % |

=1 Concert des Actionnaires de Référence
| dans Ivaiis (95,11 % du capital et des

= droits de vote d'lvalis)

Actionnariat d’IVALIS post-fusion (sur la base d’une parité de fusion de 1 action IVALIS pour
25,6553901394 actions KAMINO)
Nombre d’actions % du capital et des droits de vote

Barberine 625 979 47,77%
KAMINO Il 620314 47,34%
Total Concert 1246 293 95,11%
Public 64 085 4,89%

TOTAL 1310378 100,00%
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E) Analyse de la sensibilité de la parité d’échange en fonction du cours de bourse

d’IVALIS :

L'impact de la valorisation d’IVALIS sur la parité d’échange est présenté dans le tableau suivant.

Prix de référence ; Nombre Nombre
d'une action Parité de fusion NOT(:::L;C::O"S d'actions d'actions du | Nombre d'actions
IVALIS pour le : BARBERINE Concert post- IVALIS total
calcul de la parité REshiusian post-fusion fusion

24,00 € 25,5774461687 622 205 627 876 1250081 1314 166
25,00 € 25,5888483007 6?927 627 598 1249525 1313610 B

. 26,00 € 25,5993823723 621671 627 341 1249012 1313097
27,00 € 25,6091438784 621434 627 103 1248 537 1312622
28,00 € 25,6182148023 621214 626 882 1248 096 1312181 N

| 29,00 € 25,6266659236 621 010 626 677 1247 687 1311772
30,00 € 25,6345586690 620 818 626 485 1247 303 1311388
31,00€ 25,6419466078 620 639 626 305 1246944 1311029
32,00€ 25,6488766689 620472 626 137 1246 609 1310694
33,00 € 25,6553901394 620 314 625 979 1246 293 1310378
34,00 € 25,6615234872 620 166 625 830 1245996 1310081
35,00 € 25,6673090447 620 026 625 689 1245715 1309 800
36,00 € 25,6727755782 619 894 625 557 1245451 1309536
37,00 € 25,6779487669 619 769 625431 1245 200 1309 285
38,00€ 25,6828516061 619 651 625313 1244 964 1309 049
39,00€ 25,6875047486 619 539 625 200 1 244539 1-308 824 N
40,00 € 25,6919267960 619432 625093 1244 525 1308 610 IR
41,00 € 25,6961345469 619 331 624 991 1244322 1308 407
42,00€ 25,7001432103 619 234 624 894 1244 128 1308 213

Compte tenu du poids prépondérant de la valeur d’IVALIS dans KAMINO, on constate que pour
une amplitude large de valeur d’IVALIS [de 24 euros : prix d’acquisition des actions IVALIS lors
des rachats de blocs de contréle suivie du lancement de la garantie de cours en juillet 2009 — a
42 euros cours de bourse le plus haut atteint sur les 2 derniéres années], la sensibilité de la

variation de la parité de fusion est trés faible.
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Annexes

ANNEXE 1 : COMPTES CONSOLIDES D’IVALIS AU 31 DECEMBRE 2023 ETABLIS POUR LES
BESOINS DE L’'OPERATION DE FUSION-ABSORPTION DE KAMINO PAR IVALIS

Décersbre 2017 Res!

DEF aUDIT
Davise : Bm [Kensenadc] 473
Baciete ¢ RINENTO= . GRDIST INVINTDRT Dele AOLAOLA Btk

Bllan Consolidé Actif __

ANORT, & MONTANTE NETS HWONTANTS N-1
PROVISTONS L

1) Frais d'établssement
2) Fras de recherche &t développement |

3) Conokes., brevets 513 925 364 623 149 307 5957

4) Orolt ou b2l

5) Fords de commiece

5) Autres Immabilisations ncarporelivs 906 45 FLIE ) 156 161 18a 787

7) Autres immadigations kacorporelles OB

B) Immnb|lmstions incorporedes €n curs 173 288 173 289 a9 72)
Avances et aco

1) Terralng

2) Tesvaing on eréat tiail

3) Constnslions 20 375 “ 957 21418 23 190

4) Constrodions en aéitit bah

5) Insteitiom 1echakues 85 ELE L 35 38 31 (<8

6) Iownsgbaisaticns techolcues e cridil bad 1 143 768 1343 766 -1 L3N

7} Adtres Famobasations Corporaties € 6A 839 3219479 2845 200 2132 181

8} Autres immehisgations carpocelies on crégx ball

5} immeubles de placements

10) immebdsaticns corporelies en coure 19 642 19643

11) Avances &l (0

11 Tat tit, partic. ¢cons. 1G 8 IF

2) Créances ratt. pait, coms- 16 & [F
3) Crdonces mtl. part. nan cons.

&) Actifs hnanciers
5) Austres lrvnos. fingnodnes

Tatal Titres mis €n dguialence

1) Stecks Tencours
3) Stacks de pdts Mberrn B hinls
4) Stocks Ce marchandises

G 124 20 239
13 279 467 6072 891
114 270 29 3%
4273 008

1) Awances et acompies versss
2y Chents et comptes rattachas
3) Créanaces sociales
A} Criances fiscales

[ [ +]

2) Créances wr ceysions CwAMGS

1) Déblteurs divers 210 539 397 120 44771
4) [nstrusnents findnclers dérvés
5) Crdances fiscales 1S 222 404 222 4014 993 656
§) Capitad appaié non versd
7) Campts de didisan scil |
¥) Total comgtes du répuiartcaton 1115338 1115 338 665 182
8) Charges consiatdes d'wyance 215128 215128 224 419
D) Chavges 3 réparly 147 688 147 e
©) Il fiffidedt actit SOCTAL |
752 522 440 787

o) Impde tiifded actd CONSO
&} Frime de rmbt des obigations

445 391

3 655 922
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Février 3n1z

GEF ASDIT
Davisa | BUR |Consouide;
Sockéad 1 GRINVRMTOR GROUFT IMVTINTOR?T

Bilan-i.'.‘onsolidé Passif

1) Capital

2) Primas

3) Ecorts de rédvatuation

4) Réaerve |égale

S) Riserve shulaire

6) Réserves riglementées
75 Autres réaerves

B) Tires a'autocontsdle

9) Réservas convoliddes

10) Repott A fpuwedu

11) Acumrates sur dividerndes
12) Pravigans réglomentdss
13] Subrventicns

1) Ecart cooversion capkauk propres AN
3} Ecart conwersion Copians: propres de Manvde
3) Ecart de conversson cumnuld zone Eurc

RESULVAT DE UEXERCICE
EGart de conversioh sur ke résultat

1) Résutat des minorimras
2} Réserves des minoriaires

1} Provisions impots différés sectaux
2} Provesion impdts différes carso.
) Provisien pour rcgueg b <hargas
DoNt Provisions pour nisques: dis Litres Mis &t quinkiance
4) EFrart dacquisiban négatr

1) Emprants ¢biigatalres somvert®ies

2) Autres emprunts olligataires

3) Emprunts Jupals Labl ge onikdit

4) Emaronty supedl $Ladl, de cridit courants
S) Detres pastcipasion salacds

6) D=ttes firanciéres diverses

75 Dettes Raancines ¢rédk badk

8} Concours bancaires courants

9} Instruments financlers

10) Tetal 1N

1) Fourmisséurs
2) Avances et aIMptEs regus / Com.
3) Dettes soclales

4) Dettes fiscales

1) Fourrsssseurs d'immabllisatians
2) Comples COUTOME CrédItewrs

3} Doltas fiecales {15}

4) Dettes diverses

5) Instryments nandens dérivés
6} Comple do H>150M passir

7} Proguils canetatds devence

8] Ecart de conversion passit

-1204 ¢i13

|
% 44 T12
, 7 383085

-1

6171
-17 947

591451

| 9910 042

| 23 461
655
36 528

26 376

B 829 a46

184 4D0
3300 319
6 150 220

16812

912 443

. 1 0RS 280
4377

CéoeMmicra 2013 Radd

4Ty

Date  Jb/DS/0LA 1756

MONTANTS N-1
______ 387 B0
195 (54

4% 350

-696 614
6 518 508

26 513
19717

1 648 49)

695
50 054

757

5 248 411

121 943
2 003 169
2 002 916

$7 781
433 660
85 308
12700

16130
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Deviee:
Soclité -

Nérerire 2057 Redl

DBF AUDIT
ELA. [Consolddn) 413
CAIAENTOR. . GROUE INVEMTDRI oata 249508010 13 68
-
Compte de Résultat Consolidé 1/2
MONTANTS N MONTANTE M-1
Ventes da marchandiees B : ——— )
1) France
1) Btranger
__31 hrpact des rétranerments de marye = e e
Ventes de produits [ - -
Ventey L —_— e S L -
1] Frange
2) Erranger
__3) Impsct des retraitements e marge - — — ~ —
Ventas de travaux —
1) Feance
_Meaagee 0000000000000 SN . S =
Ventes deservices _ _ ms37ise 39 413 038
1) Franoe 3R 537 154 30413038
2} Eranger i S
" 2 Bl * P ' = B - . N
1) Frnme
2] Etranger
1) Production stuckie
2) Praduction immobilinde M1 028
3} Produits sar oplrationa & long e
4) Subventions d'gxplsitation
5) Reprises amort, of prov, denploiation 6 749 146 999
&) Autres prodeits Texploltation 02 620 107 974
7) Transfest de cha d'explotation 15% D% 8% 873
1) Achats matwres léres & sutres appvo, 1013 1 B30
2y variation stocks matidres 1éves & mt. appno. 501 11199
3) AcTiats da rans-ErRitancy 135 1852
4) Achats nan scockds, Matdriel el Fourilures 431612 461 786
%) AUtTES SErvices extériewms 2 829 246 1115288
6) Achats e marchandises
7) VarigUon SROCE U8 MMCRIBoIeNs
) Autres charpes externes 11 040 384 10 263 935
9} Impdky, tazes £t verpements aaimiis 710 §% 714 937
1Dy Rémunération du porsconce 13 847 590 10279 018
11) Charpes soclales 3602722 4 739 750
12) Partxipaban des salarifs 134 278 29 099
13) DRSNS IMOIL- &f Prov. dapldil. 1209 567 151997
%9 341 83 7

14} Autres cha dexplodalion

Froduits sur opérations en comman
l:lu__r!_? sur opérations en commun

1) Tatal des dividendes

2y Autres produits da particgation

3) Produits des sutres immobilisatiores financitres
4) Revesus des autres cresnees et YMP

%) Escompibes obtenus

6) Gains ds change

7} Produits netn sur cession de YMP

£} Autres produits finenciers

%) Ajustament Juste valeur s/actifs de trensachion
10 Ajusternent heste valewr &/VMP de tréaorerte
11) Ajusteenent Juste valeur sfimmeubtes de placerment
12) Repnses sur prov. et smort. fmanciers

7219

sen

12m3

13) Transhert de charges financibr
- = - -

T N R v 1

1123

14 888
558
1?
Y03
3184
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oo AOIT Lidirrere 20 1 Heed

Dwviga ¢ EUR (Comoldie; 4T3
Doabid ¢ GRINVENTOR GROUPE IMVENTORY Date 3140273014 13.56

Compte _ae Résultat 'éc;nsgll-dé _2/2

1} Dotetion auk prov, & anwet. finarchers

2} Intérins et charpes finmciers 183 298 <8 08a
3} Escompies amonads | 067
2] Pertes G changy w02 EER
5} Chasges nettes sur cession de VMP |

8) Colk da pessage § I'EURC

7) Autras charge

Produits extoptionnels sur opdrat® do gestion 70 248

Produits Wels gur gxgrc. antérieurs

1) Prodwhs de cossion dimame, acarpor 104 319
2) Prdmits de cession dwmmo. corporelies

5] Produts de ceasion des Hres consclidés

1} S virdes au résu |
2) MATeEa pewnluls exolinel €26
3) Reprere provisians rigismentdes |

4} Raprise prov. four risques & charges except. | 48
S} Raprive prov. déprécialions except. )

6) Tranufert de charges caceptionnelies

7} Carrection derreur

1] Charpes excaptionnellos Gur op. de gestion
Z) Charges sur exervices sméreurs

3) VNG das Immo, Incorporelies eddbes 334 769 157 769
4) VNG des ivim, corporelies cidies

§) Ve dos Immeubtes ge placement abcés
7) W des Imme. Mmancidres cddées

7} VNC dés tiree consolidds obdés

1) fugtres charges exceghiannelics

2) Dotatien grovisions réplementies
3) DOt prov. pour risques & cherges except. 12 800 69 977
4) Datation prov, dégrécitions except.
§} Correction d'errews

1110361
~311 926

QUOTE PART RESULTAT M.E.Q.
BERATAT RET DES SOCIETES

Amortissement 8cart o sculstion | 659 534 235 1644

' _L Nombra d'actions Résullat nat Risudat per actions
* Fond recuelllis 4 ia date d"émission
* Méthode du rachat d'sctions 245 198
® Mithods du placemant thiorigge 246 198
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Fbvrier 2n1.

ANNEXE 2 : COMPTES SOCIAUX D’IVALIS AU 31 DECEMBRE 2013 ETABLIS POUR LES
BESOINS DE L'OPERATION DE FUSION-ABSORPTION DE KAMINO PAR IVALIS

Situation

SA IVALIS

1, Rond Point Laurent Schwartz

78310 MAUREPAS
Situation au : 31 décembre 2013
APE : 70227 SIRET : 38150353100042

DBF AUDIT

1 ROND POINT LAURENT SCHWARTZ Tél :0130050220
Fax :0130490969

78310 MAUREPAS

CONFIDENTIEL ~ NE PEUT ETRE REPRODUIT, DIFFUSE OU PUBLIE INTEGRALEMENT OU PARTIELLEMENT
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et BILAN - ACTIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

ACTIF e
ACTIF IMMOBILISE
R

-1 306,99 ~22,87

-2 306,99 ~14.23
20791554 14242
277 099,88 159,65
= 3230 145
-236 792,31 5510
2419000  -100.00

22MO0000 profet ms crm 19602.59
Immobilisations corporeles - A

26211000 frais aquicitinn di thre
26120000 als beyigae |
26130000 ivalls franoe
26140000 ivaks teciwology
26151000 Fais ar / bitres
26160000 ivadiz pologwe
26161000 iraks né
26252000 Nvaks deatscviand Lyt
26163000 sigms gmbh & 738 000,00
26164000 fvalis bresit 17 390,09
27500000 depots casdionnem. verses 111787 1,79
27550000 cautionnement 1503 000,00
TOTAL ACTIF EMMOBILISE 8840139485 182,13
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Créances (3) y :
Cients (3) 41229668 26,00
Autres (3} -601464,31 19,26
44400000 etat - is ~232 949,00 ~100,00
44562300 tva ded ¢ tevmos -61 333,21 99,24
44566000 tvaswbets 158835
44566100 tva sur prestalians -79 281,32 ~61,03
44566300 tva/mtr.biens serv. ded. 266052 -9
44SE6000 fcaffact. non parvenues 241323 A%
45510000 fwals fance -8 04635  +100,00

3/11

o' duse b B T

Vioii CATD IO &8 Pespert CompLane
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LTS

e BILAN - ACTIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

DEP A s - = — £ /11
Volr Mameciation S Negpert comprate
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Février 2014

PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Capital {dont vessé : 0 )
10100000  caputad
Primes d'émission, de fusion, d'apport
104200 primes kees / cap.soos)
Réserves
Réserve lgale
10810000 remerve legalke
Autres réserves
10680000 aufres reserves
Repait 3 nouveau
21000000 report & nhuwesis creddd
Reésultat de )'exercice (bénéfice/perte)
STTUATION NRETTE
Provici réo) :
14500000 amortsss. derogatoin=s
14510000 snortismorent derogatos sigma

TOTAL CAPITAUX PROPRES
AUTRES FONDS PROPRES
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS
Provisions pour risques
15180000 aufres prov. powr rsgues

TOTAL PROVISIONS

DETTES (1)

Empr. et dettes aup, des établiss.crédit (2)
16410000 pret 211272009601 320k
I6420000 pret sg 1000000€
16430000 pret bnp 374227 _S0L rbt fac in
16440000 pret osen 10114777
16450000 pret os=0 im dos0003246
16460000 prrt by polatine 1434500C
16470000 pret bnp 1434500C
15480000 pret asw dos0003316 150ke
16490000 pret sg 2 869 0O0OL
18880000 interets cowus
51270000 bnp panbas
51280000 bangue palatine
51860000 interets cowus 8 payer

Emprumts et dettes financiéres diverses (3)
45513000 cfc hmpots ivabs tedmo

Fournisseurs

Fournisseurs, factures non parvenues

Detzes fiscales et sociales
42100300 =alaires mars
42101200 salsires decambre
42020000 defies prov_foonges payes
42860000 persio aunlres charges g payer
43100100 wrssafl maurepas
43720000 mornay
43730000 mubtuell= / prevoyana:

BILAN - PASSIF DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeurs au
31/12/13

262 500,00
262 500,00
109 09448
209 054,48

Valeurs au Variation
31/03/13 en valaur
262 500,00
262 500,00
109 054,48
109 094,48
26 250,00
26 250,00
84 112,95
84 11255
6 516 568,24 866 476,56
& St S68.24 86 476,56
868 476,56 169 741,71
7 B65 002,23 1036 218,27
19 666,67 41 966,58
19 66667 4 500,00
27 466,58
7 884 668,90 1078 184,85
15 752,29
18 792,29
18 752,29
1 643 196,66 8 203 482,95
181 498,94 ~80 49806
750 000,07 =277 777,20
374 227,50 ~50 228,56
328 560,78 ~87 054,21
3 000 000,00
3 381 370,50
1381 370,50
142 885,21
2 762 741,00
757,3% 25 619,08
3 014,44 9 854,95
95,68
512758 -8 755,44
3 572,00
3 572,00
1307 291,53 -765 297,61
73 514,63 -11 663,00
362 754,57 143 091,60
12 402,70 -17 402,70
17 402,20
29 100,00 3 600,00
4 925,00 -1 925,00
30 576,00 2 204,00
13 620,00 1.375,00
+ 465,00 200,00
yode VAmezzdinn oo Nesiit oojitac:

CONFIDENTIEL - NE PEUT ETRE REPRODUIT, DIFFUSE OU PUBLIE INTEGRALEMENT OU PARTIELLEMENT

en %

19,59

13,18
213,29

13,67

499,24

44,35
-32.04
-13.45
-26,%1

£26.92

92,74

10,10

5/11
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Février an14

PASSIF

At & gt o
P s B ot el o
=) [ aniten crikel, e berigaes

e ————

BILAN - PASSIF DETAILLE

1648192 - SA IVALTS
Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

| 1994904881 1135230958  6€596739,23
-4 9 angrs
Arsiyeagas
2wy
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Produits d'e:ploitation
Ventes de marchandises
70710000 ventss mses ppe export

Production vendue (biens et services)
20680000 prestotumns dwerses france
20682100 prestatiners diverses cee
70861000  feex france
20802000  fees cer

Montant net du chiffre d'atfaires
Production immobilisée
72100000 ipwnobiisation Scorpored

Reprises sur prov, (amorts), transferts charges

75100000 transft de charges d'expiod
291210000 tramsfert charpes an

Autres produits

75110000 redevances
75800000 prod.divers de gest.cxr.

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

Chasges d'exploitation
Autres achats et charges externes

60610000 foarrut non stock

60620000 fourn pt equp

60640000 fournitures afmirestratives
61100000 sous traksnce barbenne
61140000 scus-Drakance pre=ta ks F
G1741000 sous traksnce ivslis iechno
6115000 sous-Uratarne cee
61211000 bxxbal 755032780
61212300 fAxbaill 7970211530

61 X0N0  focafions

61302000 focation dis copicur
81120000 loyer musurepss

61334000 foc M velvwcules stege
61135000 location axds 100696718
AIJIGN00  ioc smat 3 hz-256-9
61337000 peugeot 207 vu 3005975531
61338000 vp audy a1

61350000 jocations moliieres
61353000 foc servew

61400000 cfarges locat copropnets
61530000 entretien o Mmswepes
S1520000 ent vehitule sege
61550000 entret repar. /bicns mobsliers
61560000 mainteance

61561000 projel erp

GIG00D00 assurance voituie bwesy
616810000 multinisjues

61021000 assurance copreur grenke
GI1640000 respunsatulite ovife
618210000 doc gencrale
01812000 a tefesuvedt
GI1BS0000 frais collogues semunaire
61860000 frais formation personne!

COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALLS

Valeur au
31/12/13

3 549 851,67
972 00

2083 D48, 33
1 465 A1, 34

3 549 851,67

172 689,58

264 098,00
8s91.8

1377567
1357689

198,78
3 736 316,92

1397 475,68

784397
11 49584
ax.78
207 S00.00
31 500,00
477 000,00 |
26 762.17

1317585

292952
12 644,96

16 §74,.58
5 rda.51
2971,08

4 256,15

1021518
51 169,77

379099

266238
S547.45
4 604,50
14 828,55
4S 081,00
7 363,58
8627y

207,61

116,63
17 708,75
12 600,11

Situation du

100,00
an3

S8 68
43,29

100,00

0,01

050
238

Valeur au
31/03/13

250,00
250,00

5 083 808,60
4 446,04
784,00

2 974 704,67
2 103 872,99

5 084 058,60

111 660,00
121 660,00
14 319,30

14319, %

18 864,92

16 650,81
2214,11

S 228 902,82

1726 163.10

11 143,30
22 004,79
5 122,81
342 Spo. 00
41 136,48
423 371,00
2312226
350,00

13 588,91

429452
32 180,42
151,63
27 620,30
567688
d 754,08
6 661,31
2367455
7 042,97
& 885 S0
4 87191
4 903,55

21 730,23
19 731,00
5 907,m1
192620
-28,90
489223
1326, 32

141765

% CA

100,00
0,09
0,02

58,51
42,38

100,00

220
220
0,28

0,23
0,37

013
0,04

102,85

33,95

022
0,43
0,10
6874
0,81
12.%
0,45
0,01
027

0,08
0,63

0.%4
0,18
0,09
0,13
027
0,14
0,14
0,10
0,10

0,43
039
0,12
0,04

0,10
0,03

0,03

el R N e SR

01/04/2013 aw 31/12/2013

Variation
er: valeur en %
~250,00 -100,00
-250,00 -200,00
-1533 95693 -30,17
-3474.9¢ -78.14
784,00 -100,00
-891 656, 34 -29,97
638 041,65 -30.33
-1 534 206,93 -30,18
-111 660,00 -100,00
-112 660,00 -100.00
158 370,28
164 098 00
-5 722,72 0,00
-5 089,25 -26,98
-3073,92 -18.46
-2015,33 91,02
-1 492 585,90 -28,54
-328 68742 -19.04
-3 305,37 -29,8%
-10 508,95 47,7
-4 335,83 aa2
~135 000,00 -30,42
-9 636,46 -23,43
-146 371,00 -21,48
38397 1574
-350,00 -100.00
-13586,91 -100.00
217585
-1 265,20 -32,7
-14 535,46 -45,17
-154,83 -200.00
-11 045,72 -39,99
-3 907,97 40,38
-1 792,10 -37,62
-2 368,16 -35.52
-3459,37 -2530
44 126,80 626,54
- 154,57 45,81
-2211,53 45,37
643,90 23,13
4 604,50
-6 901,67 -31,76
25 350,00 128,48
145577 24,64
-1 053,47 -54,98
28,90 100,00
~489223 -100.00
928, 7% -20,02
110,63
16 376,10
12 600,11
7/11
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[ Ty

COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

| commssions
bonoraines sffare;
' honareires comptable
honoreires etranger
hanorsines divers
fra d acte ef de cont
site Mternet of amusre
sie (ntemet of annosve e
pubbcrte annonce
cadesy a ts dlicmtele
fravs de recnitemnent
dvers, dons
trarpart devers
depft hote
deptt resto
| deplt avion
depft pasge
deplt divers
depft prazpection
reception invitstion
frads
orange
bouygues telecom
telephaone mobie sfr
sarvices bapceies of s==
frals bancaimes ndf
comnfrais s/emissian empamts
Impdts, taxes et versements assimiés

G3120000 taxe d apprentssige
62130000 formation contiue
63330000 formation/ arganisme
63521000 cvar

63522000
63524000
63515000
03540000
63720000

xes fanoieres
Enes/vehicd de sodetes
Laxe sur ks buvreaux
drods envegisitremed
organic
Salaires et traitements

4120000 ssisée eacadremen?
64120000 conge payes

641300  primes gratification
Charges sociales

64520100 unxaf mavrepss:
4521100 Prevoyarice maurepas
64532100 retraie cadre maunepas
H200000  audre= charges suciotes
64750000 medeans di travall pharm
G4EDOO0Y)  mrtres charges de prrsp

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : datations au: amorts

GETI0000Q dotal. sux STKHEL. MV P.
68121000  dol.aux.amort.knmos corp
68120000 dot amort dfurges & repartis

Autres charges

P

i6JEIED - SA IVALIS

TR IESF EEI I N e TR R Y .

Situgticn du 010472003 aw

Valeur au
31/03/13
20,00
24 016,91
124 308,00
25 00000
-26 949,80
4025281
353,02
729221
8 218,40
7204767

4 336,92
7 744,94
2 000.00
536279

26 051,48
225540

1 362,22
1502797

383 409,72
-9 900,60

4 92500
160 021,66
105 262,06
12 306,50
-4 000,00

1 970,00
112664
480,00

860 596,14

38 367,63
B22 B18.52

1 230,84

22 806,08
5980798

1008937

378434,72

4267746

SRR s =t R
Vel ¥ rucstotion Sa

% CA

028
225
0,48
0,33
0,79
0,01
014

744
254

019
0,10
3,15
207
o.M
0.8
0,08
0,04
0,03
0,01

16,94

0,75
16,18

0,02

L0S | -1 250,10

TS X

31f1272643

Valriation
er valeur en S

~15,50 -27,50
3508802 250,18
-33 389,00 -29.19
-2% 000,00 -200,00
1827575 107,82
-16098.80  -39.99
-106,68 -39.22
-5297,21 -722,59
-2B42,989  -34.52
-1408,01 -2998

12 142,35
-2 390,18 -32,05
-7 744,54 -200.00
-2 000,00 -100,00
2551,1S 4753
-20965,79 9193
~10205,40 -63,58
126872 78,42
-3086851 -583p
865, 81 -20,95
I -10039.34 6480
SNi1s0 266
-1 2552 45,93
-10 738,86  -71,09
-252,94  -78.63
-235L,05  -79.80

-8 016,83

-1 022,00

-144 754,15 -38,25
-151 404,15 -39.49
1350000 13636
-5 BS0,00 -1.19,09
-61 310,78 -38,31
~41 743,54 -3966
465451  -37.82
-16667.83  -39,06
$500,00 11750
-2 710,00 -137.56
-1 076,64 -81,16
0, ] 871
~165 852,32 -19,26
208370 gie62
-214 34582  -26.06
16 409,80
-605,76 -49,22
8/11
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e ' COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALIS

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Valeur au Variation
31/03/13 %t en valeur en %
SSA00000  charges div_gest courante 2 059,89 a2 8852 8274
65810000 penaiines 180,98 27980 171266
TOTAL DES CHARGRS D'EXPLOITATION 7 322006458 €351 -741661.42 -22.97
RESULTAT O'EXPLOTTATION m 199903627 34 75093448 -37.55

Quotes-parts résuftat sur op. faites en commun
Produits financiers

De participation 549335,15 1081 19973624 -36.36
110000 tifres pas 515131515 fom 193758248 IS
75802000  interers aur o' groupe um.x: 08 BIMY | 9
TOTAL DES PRODUITS PIMANCISRS 607 045,99 147,10 -297 78,19
Charges farancisires i
Irvinits et charges assimilées

5100000 charges dintereis
&6110000 interet emprimis / dettes:
66113000 Mnterets pret oseo
65114000 intevets pret aseo 1S0ke
66115000 intevet a=eo SO0
66120000 Interet pret taxl
S5130000 interet pret S 738 00OC
66160000 Mferets bancaires

RESULTAT FENANCIOR
Produits exceptionnels
Sur apérations en capital
77500000 prod cesxion elevmss acillf
77520000 pmd aeas ele act i awp

Chames exceptionnelies
Sur apérations de gestion
62150000 subventions scordecs
Sur apérations en capital
87500000 wac ef=ments actif cedies

Dotations amortissements, dépréciations,
>
CBZ25000 ir
TOTAL DES CHARGES IXCEPTIONNELLES Bl 1737070 3528-171220932
RESULTAT EXCRPTIONMEL. 30,20 1479 78643
ook aza) O L AN M N S O Lo S L A B A R L R S SN A 9/11
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COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1648192 - SA IVALYS
Siuation du 01/04/2013 au 31/12/72013

Wlu e Variation
- BEN o v

i w i P AR B

—- IR AT 2 s )

e T i 10/11
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COF dsgt

CHIFFRE D'AFFAIRES

Ventes de marchandises
- Coiit d'achat des manch, vendues

MARGE COMMERCIALE

Production vendug {biens et services)
+ / - Production stockée
+ Production mmobiisée
PRODUCTION DE L'EXERCICE
CHIFFRE D*ACTIVITE
- Matid i
- Sous-traitance [directe)
MARGE DE PRODUCTION
MARGE BRUTE TOTALE
- Autres achats
- Charges extames
VALEUR AJOUTEE PRODUITE
Subventions d'exploitation
- Impéts, taxes et versements assimilés
- Salaires et traitements
- Charges sociales
Total
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Reprises sur dép., prov,, amorts
+ Transferts de charges d'exploitation
+ Awres produits d'explaitation
- Dotations amort. et déprédations
- Autres charges d'exploitation
Total

RESULTAY O'EXPLOITATION
Opérations en cormmusn

+ Produits financiers

- Charges financiéres

RESULTAT COURANT

+ Produits evoeptionnels (1)
- Charges exceptionnelles {2}
- Participation des salariés
- Impdt sur les bénéfices (IS)
Total

RESULTAT EXERCICE

{1} Aot prasisdy crwalare dainarrty écdia
@) dan? petears canplabin dedownbs clcldn

SOLDES INTERMEDIAIRES DE

GESTION

1648152 - SA IVALIS

Du 01/04/13
Au 31/12/13

3 549 851,67

3 549 851,67

3 549 881,67
3 349 851,67

1 036 218,27

2 1000
W sTis0

Situwation du 01/04,20613 au 31/12/2013

en %

100,00

100,00

100,00
100,00

1,74
6,58
2,78
-11,10

49,53

4,86
0,33
19,58
0,02
-14,35

35,10

10,41
4' 53

41,06
oln
2,30

1045

-11,87

29,19

Dy 01/01/12
AL 31/03/13

5 084 058,60
250,00

250,00
S 083 808,60

111 660,00
5 195 468,60
5 195 718,60

5195 468,60

5 195 718,60
38 326,70
1 687 836,40

102 230,09
378 434,72
160 021,66
-640 686,47

2 828 869,03

14 319,30
18 864,92
860 986,14
123084
-829 032,76

1 999 836,27

607 046,99
40 801,89

2 566 081,37
263 632,89
1793 789,70

169 448,00
-1 699 604,81

866 476,56

JAT T2 A0
Y9I BeD08

[

en %

100,00
100,00

100,00
97,85

2,15
100,00
100,00

100.00

100,00
0,75

68,24

2,01
744
3,15
-12,60

55,64

0,28
0,37
16,94
0,02
-16,31

39,34

11,54
0,80

50,47
5,19
35,28
3,33
-3343
17,04

Famesration &

Variation

en valeur

-1 534 206,93
=250,00

-250,00
-1 533 956,93

-111 660,00
-1 645 616,93
-1 645 866,93

-1 645 616,93
-1 645 866,93

-18 150,15
-310 537,27

-1317 179,51

-40 440,99
-144 754,15
-61 310,78
246 505,92

-1070673,59

158 370,28
-5 089,25
-165 852,32
-605,76
319 739,11

-750 934,48

-237 578,19
120 144.05

-1 108 656,72
-232 532.89
-1712 289,32
201 358,00
1278 398,43
169 741,71

242 51289
257 X28.48

TS COTIPLI S
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en %
-30,18
-100,00

-100,00
-30,17

-100,00
-31,67
-31,68

-31,68

47,36
-16,40

-37,96

-349.56
-38.25
-38,31

3848

-37,85

-26,98
-19,26
49,22

38,57

-37,55
-39,14
294,46
-43,20

-88,20
-95,46

118,83
75,22

19,59

-as 50
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ANNEXE 3 : COMPTES SOCIAUX DE KAMINO AU 31 DECEMBRE 2013 ETABLIS POUR LES
BESOINS DE L'OPERATION DE FUSION-ABSORPTION DE KAMINO PAR IVALIS

Situation

KAMINO

1 rond point Laurent Schwartz

78310 MAUREPAS
Situation au : 31 décembre 2013

APE : 64202 SIRET : 51341296500024

DBF AUOIT

1 ROND POINT LAURENT SCHWARTZ T4 :0130050220
Fax :0130490969

78310 MAUREPAS

CONFIDENTIEL - NE PEUT ETRE REPRODUIT, DIFFUSE OU PUBLIE INTEGRALEMENT OU PARTIELLEMENT
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BILAN - ACTIF DETAILLE

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

[ AA e 2

R et o — W

L

de Fespert
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Févrler 2017

PASSIF

CAPITALD PROPRES

Caphtal (dont versé 3 0}
20100000 caplind

Primas démission, de fasion, dapport
045000 buns e sougt Sactions
Rissrvas

Rauport & nouveau

21900000 rpart & nsvesl debiiee
Rdsultet da Femereiee (bénéfice/ perte)
SITUATION NETTE

Provisions réglenenties

24500008  amorts. demngstoiresfing.
AUTRES ROMDS FROPRES

0ETTEes (1)

Erpr. ot dettes pup. des diablisa. cridie {2)
1290000 gnepews daigue

1960000 Letercks covarod 8 payer

Empronts: at daties Snandéres diverses (3)
49142000 Sedriewion i w'd

45140000 cfc kamino I

Foumisssrs

TOTAL DETTES

TOTAL PASSIF GENERAL

(X1t & gt o o
Q) it & musen ifiom om
() Dort cocnees farcaires coarants of sobdes o, de bangees

;ILAN - PASSIF DETAILLE

1651003 - NAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

-

b oo 8]
30 S8

RS AT B v o T TR S S e ST ST A A TR VIR
Volr Tatinaintinn da Fegpurt samgmms
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e | COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

(e
A en valeuwr en %
Produits dexploitation
Montant net du chiffre d'affaires
Autres produits 027
75800000 proat divers de gestian 627
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOTTATION 9,27
Charges d'exploitation
Autres achats et charges extemnes

GIG10000 primves dassarance
62260000 honorsines oac/empes
62261000 hanarsines furidique
62262000 bunorains divers
62270000 frai= aches condenticu
62700000 services hanceires
62710000 wervices bancaine of sz

ImpGts, taxes et varsements assimilds
63512000 cfe
P . et dinriciati
Sur immobilisations : dotations aux amorts
SE120000 dot_amart.chrg.expl.s rep
Autres charges
65810000 churges nos dedstile
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION
RESULTAT D IDPLOITATION
Quotes-parts résultat sur op. faites en commun
Produits finanders
Autres intéréts et produits assimilés
MO0 sutre praduk Aireeciers
TOTAL DES PRODUTTS FINANCIEORS
Charges finandéres
Inténits et charges assimiléas

$6110000 int orest vend barberine
66112000 interets pret sentor

TOTAL DES CHARGES FINANCIINES
RESULTAT FINANCISR
RESULTAT COURANT
Produits exceptionnels
oer e SR A i e S T R ."*Ubi;-r;-t;ml:;;{ o I'euc{mmm 5/7
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= COMPTE DE RESULTAT DETAILLE

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 31/12/2013

Vel Fatinsiaiine do Fanparl camgrars
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SOLDES INTERMEDIAIRES DE
GESTION

1651003 - KAMINO

Situation du 01/04/2013 au 3171272013

Du 01/04/13 o % Du Varation
Au 31/12/13 Au - % an valeur an%

CHIFFRE D’AFFAIRES 100,00 180,69

VALBUR A3OUTER PRODUTE it -B6 112,57 -86 112,57
Subventions d'exploitation i )
~ Impéis, taves et versements assimidés | 26
~ Salaires ot traitements B B et e
~ Charges sociales 1y SF
Toal 262,00 -262,00
OXCIOENT GRUT I'IXPLOTTATION | ige 374 -86 374,57
Reprises sur dép., prov., B r
+TM&M€Wn e S Loy 2
-l-Mmpmdl.llsd'lehhnon e
~ Autres charges d'exploitation P 1 150,00
Tota! -138 582,97

RESULTAY O'EXPLOITATION . -224 957,54 <224 957,84
Opérations en commun k !

+ Produies financiers 375 847,89
- Charges financlires 11659 00 169 001,15
RESULTAT COURANT | 18 110,84 18 110,84
- Charges exceptionnelles (2) 29 269 918,55

pamn R
- Impit sur es béndfices (15)

0,27
137 433,24

Tosl 2899185 2289 3159
RESULTAY IXeRCICE | =308 029,43 208 029,43

m ek difcamt oftie

mﬁ*“h&ﬂ

Vol fatesaion de Ferpert COMpLIw
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